DDDDDDD

Educacao
Financeira
e Financas

Contribui¢oes educacionais

da OBInvest

Gilberto Gil F. G. Passos
‘Wagner Dias Santos

organizadores

0

Olimpiada Brasileira de Investimentos




Educacao Financeira e
Financas: contribuicoes
educacionais da OBInvest

www.akademyeditora.com.br



Gilberto Gil Fidelis Gomes Passos

Wagner Dias Santos

organizadores

Educacao Financeira e
Financas: contribuicoes
educacionais da OBInvest

DDDDDDD



Copyright © 2026 Editora Akademy
Editor-chefe: Celso Ribeiro Campos
Diagramacio: Editora Akademy
Capa: Ghilherme Costa Cardoso
Revisdo: Cassio Cristiano Giordano

P68le

Dados Internacionais de Catalogac¢do na Publicacgao (CIP)
(Camara Brasileira do Livro, SP, Brasil)

Educagdo financeira e finangas [livro eletrdnico]
contribuigdes educacionais da OBInvest /
organizadores Gilberto Gil Fidelis Gomes Passos,

Wagner Dias Santeos. -- 1. ed. —-- S&o Paulo
Akademy Editora, 2026.
PDF

Varios autores.
Bibliografia.
ISBN 978-65-80008-87-2

1. Dinheiro - Administragdc 2. Economia
3. Educagdo financeira 4. Finangas pessoais -
Planejamento 5. Investimentos 6. Mercado financeiro
I. Passos, Gilberto Gil Fidelis Gomes. II. Santos,
Wagner Dias.

26-348119.0 CDD-332.6

indices para catalogo sistematico:

1. Educagdo financeira : Economia 332.6

Aline Graziele Benitez - Bibliotecdria - CRB-1/3129

Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida
por qualquer meio sem a prévia autorizagdo da Editora Akademy.
A violagdo dos direitos autorais € crime estabelecido na Lei n. 9.610/98 e punido pelo
artigo 184 do Codigo Penal.

Os autores e a editora empenharam-se para citar adequadamente e dar o devido
crédito a todos os detentores dos direitos autorais de qualquer material utilizado neste
livro, dispondo-se a possiveis acertos caso, inadvertidamente, a identificagdo de
algum deles tenha sido omitida.

Editora Akademy — Sdo Paulo, SP



Corpo editorial

Alessandra Mollo (UNIFESP-CETRUS)

Ana Hutz (PUC-SP)

Ana Lucia Manrique (PUC-SP)

André Galhardo Fernandes (UNIP)

Andréa Pavan Perin (FATEC)

Antonio Correa de Lacerda (PUC-SP)

Aurélio Hess (FOC)

Camila Bernardes de Souza (UNIFESP/EORTC/WHO)
Carlos Ricardo Bifi (FATEC)

Cassio Cristiano Giordano (FURG)

Claudio Rafael Bifi (PUC-SP)

Daniel José Machado (PUC-SP)

Fernanda Sevarolli Creston Faria Kistemann (UFJF)
Francisco Carlos Gomes (PUC-SP)

Freda M. D. Vasse (Groningen/HOLANDA)
Freddy Enrique Gonzalez (UFOP)

Heloisa de Sa Nobriga (ECA/USP)

Ivy Judensnaider (UNICAMP)

Jayr Figueiredo de Oliveira (FATEC)

José Nicolau Pompeo (PUC-SP)

Marcelo José Ranieri Cardoso (PUC-SP)

Marco Aurelio Kistemann Junior (UFJF)

Maria Cristina Kanobel (UTN-ARGENTINA)
Maria Lucia Lorenzetti Wodewotzki (UNESP)
Mario Mollo Neto (UNESP)

Mauro Maia Laruccia (PUC-SP)

Michael Adelowotan (University of JOHANNESBURG)
Octélio de Jesus Carneiro Morais (UNAMA)
Paula Gongalves Sauer (ESPM)

Roberta Soares da Silva (PUC-SP)

Tankiso Moloi (University of JOHANNESBURG)

Este livro foi avaliado e aprovado por pareceristas ad hoc.






Sumario

Apresentacdao

Gilberto Gil F. G. Passos e Wagner Dias SANtos...........c..cocueevveesveesvesvvesenaens 9
Prefacio

IVAEL MURIZ. ...ttt ettt e sttt e 11

1- Do conceito a decis@o financeira: contribuigdes da Olimpiada Brasileira de
Investimentos (2021-2024)

Gilberto Gil F. G. Passos e Wagner Dias SAntos ..........c.ccceeeeeeeeeeeeecvencnnnnns 15

2- Um estudo das questdes da OBInvest sob a perspectiva da Matriz de
Literacia Financeira do PISA

Lohanna Yanka da Cruz Silva, Gilberto Gil F. G. Passos e Wagner Dias
SUNLOS oottt ettt ettt e e teteteteeeteeaeeeeseeeeeieae e aaas 31

3- Contribuigdes das questoes da OBInvest para a Construgdo do Projeto de
Vida no Ensino Médio

Jhonatan K. Bernabé, Gilberto Gil F. G. Passos e Wagner Dias Santos ....... 43

4- Uma analise das questdes sobre inflagdo nas avaliagdes da OBInvest
Julio M. de Lira Alves, Gilberto Gil F. G. Passos e Wagner Dias Santos ...... 61

5- Tesouro Direto e estruturas das taxas de juros nas avaliacdes da OBInvest
Arthur M. da Silva, , Gilberto Gil F. G. Passos e Wagner Dias Santos ......... &1

6- A experiéncia da constru¢do de um produto educacional no ambito da
OBlInvest integrando Financas, Estatistica e Programagao

Angelo Henrique Lopes, Johnny Arthur Vieira, Gilberto Gil F. G. Passos e
SHACNIT RIDEIFO ...ttt sttt 99

7- Desenvolvimento de um Aplicativo Educacional articulando Educagao
Financeira e Tecnologia no contexto da OBInvest

Bruno de Souza Almeida, José Michael Carvalho, Gilberto Gil F. G. Passos e
STIACKIF RIDEITO ...ttt saaee e 111



8- Educacdo Financeira e a experi€ncia de uma estudante Extensionista na
Olimpiada Brasileira de Investimentos

Maria Eduarda Ferreira Dornelles, Wagner Dias Santos e Gilberto Gil F. G.
PUSSOS oottt aaaes 125

9- Discussdo sobre o Letramento Financeiro de estudantes do ensino médio
técnico do CEFET-RJ - campus Maria da Graga e o potencial pedagogico da
OBlInvest

Gabriel Raposo Nunes Martins, Gilberto Gil F. G. Passos e Wagner Dias
SANIOS ..ottt et ettt ettt st st s eaen 143

OS OTZANIZAAOTES ....ecvvieeiieneieeeiecte et et et ee st ee s eeereeebesereestesraesseessesssesssees senensns 161

AULOTES ESTUAANTES ...ooeiiiiiiieie ittt ee et e e e e et e e eeeseeeessananenenes 163



Apresentacao

Vivemos em um momento histérico de muita discussdo financeira ¢
econdmica, em que o conhecimento sobre finangas deixou de ser restrito a
especialistas para se tornar uma competéncia essencial para o exercicio da
cidadania. Para o jovem estudante na atualidade, a Literacia Financeira ndo
pode ser vista apenas como dominio de formulas, mas sim como a capacidade
de navegar entre algoritmos de redes sociais, plataformas de apostas digitais e
a construgdo consciente de seu futuro. E neste cenario que nasce a obra
Educacio Financeira e Finangas: Contribui¢des Educacionais da OBInvest.

Este livro é resultado de um processo que articula educagdo publica,
projetos de extensdo, iniciacdo cientifica e olimpiadas cientificas como
dispositivos de produ¢do de conhecimento. Esta producédo foi desenvolvida no
ambito da Olimpiada Brasileira de Investimentos (OBInvest), com apoio do
Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico ¢ Tecnologico (CNPq),
orgdo de fomento para o fortalecimento da pesquisa e da formagao cientifica no
Brasil.

A elaboracao deste livro apresenta um esforco investigativo e
extensionista que toma a OBInvest como eixo central de utilizagdo como
instrumento pedagogico para o ensino da Educacdo Financeira na escola. Longe
de ser apenas uma competi¢do cientifica, a OBInvest é aqui explorada como
um ecossistema capaz de articular as diretrizes da Base Nacional Comum
Curricular (BNCC) e os padrdes internacionais do PISA com a realidade da
escola brasileira e do cotidiano dos estudantes.

Os capitulos oferecem uma radiografia da OBInvest, analisando sua
estrutura pedagogica, seu alcance nacional e a densidade cognitiva de suas
questoes. De maneira pragmatica, a obra explora de que forma conceitos
técnicos tais como: inflagdo, IPCA, Tesouro Direto e Estrutura a Termo da Taxa
de Juros (ETTJ) sdo mobilizados como ferramentas essenciais para a tomada
de decis@o e a analise financeira. Discutem-se, ainda, os impactos sociais e
individuais dessa formag@o, observando como o Letramento Financeiro se
integra a construgdo do projeto de vida dos jovens.



O diferencial desta obra reside no protagonismo estudantil, uma vez
que os capitulos foram desenvolvidos por autores estudantes a partir de estudos
analiticos, relatos de experiéncia e criagdo de produtos educacionais. Nesses
trabalhos, a teoria converge com a pratica cotidiana, ¢ a Educagdo Financeira
se articula ao pensamento computacional e a programagdo, demonstrando que
o conhecimento financeiro pode ser um objeto de criacdo tecnologica,
estratégia de comunicagdo e divulgagdo cientifica. Por fim, o Gltimo capitulo
investiga o comportamento e as vulnerabilidades reais a que os estudantes estao
expostos diante das influéncias digitais, ressaltando o papel da Educagio
Financeira na mitigacdo de riscos, como o fendmeno das apostas e a busca por
ganhos faceis.

Os autores estudantes apresentados nesta coletanea sdo integrantes do
projeto de extensdo da OBInvest e bolsistas de Iniciagdo Cientifica Jinior
apoiados pelo CNPq, além de medalhistas da olimpiada. Oriundos de escolas
publicas estaduais e federais de diferentes regides do Brasil, esses jovens
participaram ativamente da elaboragdo dos artigos que compdem esta
coletanea. Para além da contribuigdo especifica em seus respectivos capitulos,
todos estiveram envolvidos na construgdo da versdo preliminar dos textos,
integrando reunides de estudo, discussdes metodologicas, leituras criticas e
processos de revisdo orientada.

Este material ¢ um convite a professores ¢ pesquisadores para que
enxerguem a educacdo financeira além das formulas. Ao articular o rigor
técnico ao projeto de vida e a inovagdo tecnoldgica, a obra demonstra que ¢
possivel formar geracdes melhor preparadas para os desafios do futuro.
Entendemos que a producao académica e cientifica brasileira esta em constante
evolugdo, e, portanto, esse registro ndo se encontra acabado. Sob essa
perspectiva, convidamos vocé a explorar estas paginas e perceber como a unido
entre pesquisa, extensao e tecnologia podem ajudar no desenvolvimento do
Ensino da Educa¢do Financeira e Finangas no Brasil. Boa leitura!

Gilberto Gil F. G. Passos e Wagner Dias Santos
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Prefacio

Qual o valor do amanha? Por que gostamos de antecipar o futuro
sempre que possivel? Quanto tempo da sua vida vocé dedica para ser melhor
no aspecto profissional ou académico? Quanto esforco as pessoas investem em
saude, bem-estar ou performance esportiva? Como tomamos decisdes
financeiras diante da escassez ou da abundancia? Qual a importancia da
capacidade de armazenamento para viver no século XXI? E como se proteger
financeiramente diante das grandes transformagoes trabalhistas, demograficas,
previdenciarias e epidemioldgicas do mundo contemporaneo?

Todas essas perguntas — e as muitas respostas possiveis baseadas na
Matematica, Economia, Psicologia, Sociologia, Filosofia ou na simples
experiéncia de vida — convergem para um mesmo ponto: a gestdo € o
investimento de recursos. No fundo, todas essas escolhas sdo investimentos.
Investir é, essencialmente, fazer uma troca intertemporal: abrir mao de algo no
presente para colher algo que se espera ser mais valioso no futuro. O que muda
¢ apenas o "algo" e o seu valor!

Este € o primeiro livro escrito no Brasil sobre uma Olimpiada Cientifica
focada na formacdo econdmica de estudantes da Educacdo Basica. Nas
proximas paginas, vocé farda uma viagem fascinante pela idealizacdo,
desenvolvimento e aplicagdo da Olimpiada Brasileira de Investimentos
(OBInvest) entre as edigdes de 2021 e 2024, iniciativa liderada pelos
professores Gilberto Gil e Wagner Santos, do CEFET-RJ. E, acima de tudo,
uma historia sobre adolescentes e jovens que, na maioria das vezes, deram seus
primeiros mergulhos no mundo da Economia e das Finangas, mobilizando
curiosidade, pensamento matematico e muito protagonismo juvenil.

Mais do que uma competicdo, a OBInvest consolidou-se como um
verdadeiro ecossistema de aprendizagem. Com textos, videos, lives e
simuladores mediados por desafios inteligentes desenhados por uma equipe
incrivel, o projeto estimulou a autonomia e o pensamento critico. Tornou-se um
processo de imersdo econOmica gratuito, democratico e predominantemente
virtual, alcancando jovens de diversas classes socioeconomicas em diferentes
unidades da Federagao.
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Ao longo desta leitura, vocé também acompanhara um capitulo
importante da evolugdo da Educacdo Financeira Escolar no Brasil. Um tema
que hoje ganha forca de forma transversal em milhares de escolas —
impulsionado por diretrizes da OCDE desde 2008 e pela BNCC em 2018 — ja
foi restrito a esfor¢os pontuais e solitarios de educadores espalhados por este
imenso pais, que eram raramente divulgados em congressos académicos.

A obra detalha os conceitos que fundamentam a Olimpiada, passa pelos
bastidores inspiradores de sua criagdo e chega a excelentes reflexdes analiticas
sobre os resultados alcancados. Os autores evidenciam as ricas contribuigdes
da OBlInvest, estruturadas em eixos tematicos fundamentais: Planejamento
Financeiro, Fundamentos da Economia, Tipos de Investimentos, Risco e
Retorno, Finangas Corporativas, Empreendedorismo e Comportamento.

Um diferencial marcante da OBlInvest ¢ ir além da visao tradicional de
renda fixa, renda varidvel, matematica financeira, relagdo entre risco e retorno,
efeito da inflagdo no poder de compra, dentre outros. A Olimpiada propde uma
reflexdo sob a perspectiva das Trocas Intertemporais. Nesse contexto,
defendemos que poupar atua como um mecanismo de armazenagem que pode
gerar protecdo e fluxo futuro. Ja investir é o ato de abrir mdo de recursos no
presente para colher mais valor 14 na frente — seja para planejar uma formatura,
custear a vida universitaria dos filhos, reformar a casa (ou parte dela), viajar,
fazer um procedimento estético, comprar um imovel, criar protecdo
previdenciaria ou buscar a independéncia financeira. Como bem ilustra o
economista Eduardo Giannetti em sua obra O Valor do Amanhd, essas
dindmicas sdo, no fundo, reflexos de processos de troca e fluxos de energia
presentes em diversos ecossistemas do nosso planeta.

Para finalizar este prefacio, convido vocé a imaginar uma breve
historia. Pense que um individuo, o Sr. Brasilis, convidou 1.000 pessoas para
uma festa. Cada convidado recebeu uma senha conforme a ordem de chegada.
Ao final do evento, o anfitrido corta um grande bolo em exatos 1.000 pedagos
iguais. Qual seria a divisdo mais justa e razoavel?

A légica sugeriria um pedago para cada um, certo? Mas imagine que o
anfitrido decida distribuir de outra forma: ele entrega 429 pedagos apenas para
os 100 primeiros convidados e deixa apenas 8 pedacos para serem divididos,
disputados, cagados entre os 100 ultimos. O que vocé acharia dessa
distribui¢ao?

Por mais absurda que pareca, foi exatamente assim que o "bolo" da
nossa riqueza foi fatiado no Brasil em 2019. Segundo dados do IBGE, os 10%
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da populacdo com os menores rendimentos ficaram com apenas 0,8% de toda
a renda nacional (os 8 pedacos do bolo). Enquanto isso, os 10% mais ricos
abocanharam 42,9% de tudo o que foi gerado (os 429 pedagos).

A educagdo financeira ndo € apenas sobre planilhas e graficos; ¢ um
dos caminhos mais promissores ¢ urgentes na luta contra essa profunda
desigualdade econdémica. A OBlInvest ja cravou seu nome na historia da
Educagdo Brasileira como uma ferramenta ativa nessa transformacio,
democratizando o acesso ao conhecimento para os estudantes do nosso pais.

Boa leitura e uma excelente viagem!

Ivail Muniz
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1- Do conceito a decisao financeira:
contribuicdes da Olimpiada
Brasileira de Investimentos (2021-
2024)

Gilberto Gil F. G. Passos!

Wagner Dias Santos?

Resumo. Este artigo analisa a Olimpiada Brasileira de Investimentos
(OBInvest) como dispositivo formativo em educagédo financeira escolar, a partir
dos dados das edic¢des realizadas entre 2021 e 2024. O estudo apresenta uma
analise do nimero de inscritos, do alcance territorial, do perfil dos participantes
¢ dos premiados, bem como da estrutura e das habilidades mobilizadas pelas
questdes objetivas e discursivas. Metodologicamente, as questdes foram
classificadas segundo eixos tematicos e niveis de habilidades, em didlogo com
o framework de literacia financeira do PISA e com as orientacdes da Base
Nacional Comum Curricular. Os resultados indicam estabilidade pedagdgica na
distribuicao dos conteudos, centralidade do eixo de investimentos e progressao
cognitiva das habilidades avaliadas. As provas discursivas destacam-se pela
simulagdo de situagdes reais de tomada de decis@o financeira, exigindo analise
contextual e argumentacdo. Apesar do amplo alcance nacional, persistem
desigualdades relacionadas a rede publica e ao género. Conclui-se que a
OBInvest apresenta significativo valor educacional e oferece um conjunto
relevante de dados para pesquisas e praticas futuras em educacdo financeira
escolar.

Palavras-chave: Educagdo Financeira; Literacia Financeira; OBInvest;
Avaliacao educacional; Olimpiadas Cientificas

1 gilberto.passos@cefet-rj.br
2 wagner.santos(@cefet-ri.br
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1. Introducao

A Educacdo Financeira tem sido amplamente reconhecida como
dimensdo essencial da formacdo cidadd, sobretudo diante das decisdes
econdmicas cada vez mais complexas que precisam ser tomadas nos dias atuais.
Como discutido por Giordano, Assis ¢ Coutinho (2019), a amplia¢ao do acesso
a produtos financeiros, aliada a crescente digitalizagdo dos servigos bancarios
e de investimento, exige que os individuos desenvolvam competéncias que vao
além do dominio de procedimentos matematicos, envolvendo analise critica,
planejamento no tempo e tomada de decisdo responsavel.

Embora exista um reconhecimento da importancia do tema, evidéncias
empiricas apontam para um cenario persistente de baixo letramento financeiro
em escala global. Segundo dados sintetizados por Possar ¢ Mossin (2024), com
base na S&P Global FinLit Survey, cerca de dois tergos dos adultos no mundo
sdo considerados analfabetos financeiros, sendo que, no Brasil, apenas
aproximadamente 35% da populacdo apresenta conhecimentos financeiros
basicos.

No contexto escolar, esse déficit manifesta-se de forma particularmente
preocupante. Como apontado por Possar e Mossin (2024), estudantes
brasileiros demonstram fragilidades significativas na compreensao de conceitos
fundamentais de educacdo financeira em diferentes niveis da educacao basica.
Esse quadro ¢ corroborado por avaliagdes internacionais. No Programme for
International Student Assessment (PISA) de 2015, que avaliou a literacia
financeira, 75,5% dos estudantes brasileiros concentraram-se nos niveis mais
baixos de proficiéncia, enquanto paises como a China apresentaram mais de
70% dos estudantes nos niveis superiores (POSSAR; MOSSIN, 2024).

Esses resultados evidenciam ndo apenas lacunas conceituais, mas
dificuldades na aplicagdo de conhecimentos financeiros a situagdes concretas
de decisdo, aspecto central da definicdo de literacia financeira adotada pela
Organizacao para a Cooperagdo e Desenvolvimento Economico (OCDE).

Destacamos ainda que organismos internacionais passaram a enfatizar,
desde o inicio dos anos 2000, a necessidade de incorporar a educagao financeira
aos sistemas educacionais formais. Como discutido por Silva e Powell (2013),
a OCDE compreende a educacdo financeira como instrumento fundamental
para capacitar cidaddos a interpretar informacdes econdmicas, avaliar riscos e
tomar decisoes informadas ao longo da vida.
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Por outro lado, no Brasil, esse movimento resultou na criacdo da
Estratégia Nacional de Educagdo Financeira (ENEF) e, posteriormente, na
incorporagao explicita do tema na Base Nacional Comum Curricular (BNCC),
conforme analisado por Giordano et al. (2019), a BNCC, homologada em 2017
e implementada a partir de 2018, ampliou o espaco da educagdo financeira ao
trata-la de forma transversal, articulando-a as competéncias gerais, a leitura
critica da realidade economica e a construgdo do projeto de vida dos estudantes
(BRASIL, 2018).

Nesse contexto pedagdgico que se insere a Olimpiada Brasileira de
Investimentos (OBInvest), criada em 2021 como uma iniciativa educacional de
alcance nacional voltada prioritariamente a estudantes do Ensino Médio. Como
apresentado por Muniz Junior, Passos e Santos (2024), a OBInvest foi
concebida com o objetivo de promover o desenvolvimento de conhecimentos,
habilidades e atitudes relacionados a educacgdo financeira e ao mercado de
investimentos, por meio de uma proposta que articula competicdo académica,
investigacdo orientada e resolugdo de problemas contextualizados. Ao longo de
suas edigdes, a olimpiada buscou se consolidar como um espago de
aprendizagem que vai além da avaliacdo de contetdos, incorporando dimensdes
analiticas, decisérias e comportamentais associadas a literacia financeira.

Apesar da expansdo de olimpiadas cientificas no cenario educacional
brasileiro, ainda sdo escassos estudos que sistematizam e analisam, ao longo de
um espago temporal, os dados gerados por iniciativas voltadas especificamente
a educacdo financeira escolar. Nesse sentido, este artigo tem como objetivo
compartilhar e analisar os dados acumulados ao longo de quatro edi¢des da
Olimpiada Brasileira de Investimentos (2021-2024), considerando: (i) o
nimero de inscritos e o alcance territorial do projeto; (ii) o perfil dos
participantes e dos estudantes premiados, segundo rede de ensino e género; e
(ii1) a estrutura e o conteudo das provas, com énfase nas questdes objetivas e
discursivas e nas habilidades de educacdo financeira por elas mobilizadas.

A andlise busca examinar em que medida as questdes da OBInvest se
alinham aos referenciais do PISA para literacia financeira e as orientagdes da
BNCC para o Ensino Médio, contribuindo para a compreensdo do potencial
pedagdgico de olimpiadas temaéticas como instrumentos complementares a
educagao financeira escolar.
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2. Referencial Teodrico
2.1 Educacao Financeira Escolar e Literacia Financeira

A Educagdo Financeira Escolar tem sido concebida, no campo
educacional, como uma pratica formativa que ultrapassa o ensino instrumental
de calculos e produtos financeiros, voltando-se ao desenvolvimento de
competéncias analiticas e decisorias em contextos econdmicos concretos.
Como abordado por Giordano, Assis ¢ Coutinho (2019), a educagdo financeira,
quando inserida no espago escolar, deve articular conhecimentos matematicos,
econdmicos e sociais, possibilitando ao estudante compreender a circulacdo do
dinheiro, os mecanismos de mercado e as consequéncias de escolhas
financeiras ao longo do tempo. Essa abordagem enfatiza a formagao de sujeitos
capazes de interpretar situagdes econdmicas reais, evitando redugdes tecnicistas
que desconsideram o contexto social e comportamental das decisdes
financeiras.

No plano internacional, a Organizagdo para a Cooperagdo ¢
Desenvolvimento Econdémico consolidou o conceito de literacia financeira
como a capacidade de compreender conceitos ¢ riscos financeiros e de aplicar
conhecimentos e habilidades para tomar decisdes eficazes em diferentes
contextos da vida cotidiana. Conforme discutido por Silva e Powell (2013), essa
defini¢do desloca o foco da mera aquisi¢do de informagdes para a mobilizagao
de conhecimentos em situagdes marcadas por incerteza, risco e multiplas
alternativas.

No contexto brasileiro, estudos recentes evidenciam que a auséncia
historica da educagdo financeira no curriculo contribuiu para baixos niveis de
letramento financeiro entre estudantes, refor¢ando a necessidade de iniciativas
educacionais que promovam experiéncias contextualizadas e formativas
(POSSAR; MOSSIN, 2024).

2.2 O PISA e o Framework de Literacia Financeira

O Programme for International Student Assessment (PISA),
coordenado pela OCDE, constitui um dos principais referenciais internacionais
para a avaliacdo da literacia financeira entre estudantes de 15 anos.
Diferentemente de avaliagdes centradas na reprodugdo de contetdos, o PISA
adota uma abordagem que privilegia a aplicacdo de conhecimentos a situagdes
do cotidiano, envolvendo decisoes relacionadas a consumo, poupanga, crédito,
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investimento e planejamento financeiro. Como apontado por Possar e Mossin
(2024), os resultados do PISA evidenciam fragilidades persistentes no
desempenho dos estudantes brasileiros, especialmente em tarefas que exigem
analise contextual e tomada de decis@o fundamentada.

A abordagem de literacia financeira do PISA organiza as tarefas
avaliativas a partir de dominios de conteido financeiro e de processos
cognitivos, que incluem a identificagdo de informacdes relevantes, a analise e
avaliagdo de alternativas e a tomada de decisdes. Conforme discutido por Silva
e Powell (2013), essa estrutura reforca a compreensdo de que a literacia
financeira envolve processos cognitivos complexos, nos quais o estudante deve
interpretar dados, avaliar consequéncias e escolher estratégias adequadas em
contextos especificos. Esse referencial fornece, portanto, uma base consistente
para analisar instrumentos avaliativos de educacdo financeira, como as provas
da OBInvest, a luz de competéncias internacionalmente reconhecidas.

2.3 Educacio Financeira na BNCC

A Base Nacional Comum Curricular representa um marco na
institucionalizacdo da educacdo financeira no ambito da educacdo basica
brasileira. Conforme analisado por Giordano et al. (2019), a BNCC incorporou
a educagdo financeira de forma transversal, articulando-a as competéncias
gerais e as areas de Matematica e Ciéncias Humanas, com énfase na leitura
critica da realidade econdmica e na tomada de decisao responsavel. Ao definir
competéncia como a mobilizacdo integrada de conhecimentos, habilidades,
atitudes e valores, a BNCC desloca o foco do ensino de contetidos isolados para
a formacgdo de sujeitos capazes de agir de maneira consciente em situagdes
complexas da vida cotidiana (BRASIL, 2018).

Nesse contexto, a educacdo financeira assume papel central na
construgdo dos objetivos pessoais e profissionais dos estudantes, ao fornecer
instrumentos conceituais e analiticos para o planejamento de trajetdrias
pessoais em um cendrio econdémico marcado por incertezas. Salientamos ainda
que a BNCC em suas Competéncias Gerais destacam a importancia da
antecipagdo de consequéncias futuras, da reflexdo sobre escolhas e da tomada
de decisdes alinhadas a valores éticos e sociais. Essa perspectiva converge com
o entendimento de educagdo financeira como pratica formativa que articula
planejamento, analise critica e responsabilidade, refor¢ando sua relevancia no
Ensino Médio.
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3. Metodologia

Este estudo adota uma abordagem descritivo-analitica, de natureza
quantitativa e qualitativa, com base na analise documental dos dados
institucionais e das provas da Olimpiada Brasileira de Investimentos
(OBInvest), realizadas entre 2021 e 2024. O objetivo metodologico ¢
sistematizar ¢ analisar, de forma longitudinal, informagdes relativas ao alcance
do projeto, ao perfil dos participantes ¢ premiados, bem como as caracteristicas
pedagdgicas das questdes aplicadas, a luz dos referenciais da literacia
financeira do PISA e das orientagdes da Base Nacional Comum Curricular
(BNCCO).

3.1 A OBInvest como objeto de estudo

A OBlnvest ¢ uma olimpiada educacional de abrangéncia nacional,
realizada integralmente em ambiente virtual, voltada prioritariamente a
estudantes do Ensino Médio, com participagdo adicional em categoria aberta.
As edigOes analisadas neste estudo correspondem aos anos de 2021 a 2024,
periodo no qual foram aplicadas provas compostas por questdes objetivas de
multipla escolha e, na segunda fase, por uma questdo discursiva. As provas
abordam temas centrais da educag¢ao financeira, como planejamento financeiro,
investimentos, macroeconomia, risco e retorno, finang¢as corporativas e
comportamento financeiro.

Como objeto de estudo, a OBInvest ¢ tratada ndo apenas como uma
competi¢do académica, mas como um dispositivo pedagogico, cujas provas e
dados de participagdo permitem analisar, de forma sistematica, as habilidades
de educacao financeira mobilizadas pelos estudantes ao longo de quatro edigoes
consecutivas.

3.2 Fontes de dados e procedimentos de analise

Foram utilizados trés conjuntos principais de dados: (i) registros
institucionais da OBInvest, contendo informag¢des sobre nimero de inscritos,
participantes efetivos, distribuicdo regional, género, rede de ensino e
premiagdo; (ii)) o conjunto completo das 140 questdes objetivas inéditas
aplicadas entre 2021 e 2024; e (iii) as questdes discursivas e seus critérios
oficiais de avaliac¢do. Os dados quantitativos foram organizados e analisados de
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forma descritiva, permitindo a identificacdo de padrdes temporais e estruturais
ao longo das edicdes.

A analise qualitativa concentrou-se no conteido das questdes,
considerando seus enunciados, materiais de apoio e demandas cognitivas. As
questdes foram examinadas com foco na identificacdo das habilidades de
educagdo financeira mobilizadas, buscando compreender o desenho avaliativo
da olimpiada e sua coeréncia pedagogica ao longo do tempo.

3.3 Classificacio das questoes e das habilidades mobilizadas

As questdes objetivas foram classificadas segundo eixos tematicos e
habilidades cognitivas, definidos a partir dos referenciais do PISA para literacia
financeira e das orienta¢cdes da BNCC para o Ensino Médio. Os eixos tematicos
adotados foram: Planejamento Financeiro, Investimentos, Macroeconomia,
Risco e Retorno, Financas Corporativas ¢ Comportamento. As habilidades
foram organizadas em trés niveis: (H1) compreensdo conceitual e interpretagdo
de informacdes financeiras; (H2) analise ¢ avaliagdo de situagdes financeiras
contextualizadas; e (H3) tomada de decisdo financeira aplicada.

Cada questdo foi classificada segundo o eixo tematico dominante ¢ a
principal habilidade mobilizada, mesmo quando habilidades secundarias
estavam presentes. Essa classificagdo permitiu a andlise da distribuicdo das
questoes ao longo das edi¢des, bem como a identificagdo de padrdes no desenho
pedagdgico da OBlInvest. As provas discursivas foram analisadas
separadamente, com énfase na exigéncia de argumentagdo, analise contextual e
justificativa de decisdes financeiras, em consonancia com o0s objetivos
formativos da educagdo financeira escolar.

4. Panorama dos dados da OBlInvest (2021-2024)
4.1 Inscritos, participacio e alcance territorial

Entre 2021 e 2024, a Olimpiada Brasileira de Investimentos (OBInvest)
consolidou-se como iniciativa nacional de educagdo financeira, com
participacdo em todos os estados brasileiros desde sua edicdo inaugural. Em
2021, foram registrados 4.328 inscritos, nimero que caiu para 2.351 em 2022
e voltou a crescer em 2023, alcancando 3.569 participantes. Em 2024, com o
apoio institucional do CNPq, a OBlInvest registrou mais de 21 mil pré-
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inscrigoes, das quais 11.582 resultaram em participagdo efetiva, caracterizando
um ponto de inflexdo no alcance do projeto.

Figura 1: Percentual das participacdes das Regides Brasileiras.
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Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

A distribuicao regional manteve-se estavel ao longo das edi¢cdes. Em
todos os anos analisados, a regido Sudeste concentrou a maior parcela dos
participantes, seguida pelo Nordeste, enquanto Norte, Centro-Oeste e Sul
apresentaram participagdes relativas menores. O crescimento observado em
2024 ampliou o numero absoluto de participantes em todas as regides, sem
alterar substancialmente o perfil territorial da olimpiada.

4.2 Perfil dos participantes e dos premiados

A participacao de estudantes da rede publica apresentou crescimento
relativo entre 2021 e 2023, passando de 26,4% (1.141 estudantes) em 2021 para
33,9% em 2022 (797 estudantes) e 38,5% em 2023 (1.374 estudantes). Em
2024, embora o percentual estimado tenha recuado para 32,7%, o numero
absoluto de estudantes da rede publica aumentou significativamente, atingindo
aproximadamente 6.984 participantes, em funcdo da expansao do publico total.
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Figura 2: Participacdo de Escolas Publicas: percentual relativo e nimeros
absolutos
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Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Em relag@o ao género, observou-se predominancia masculina em todas
as edicdes (figura 3). Em 2022, os meninos representaram cerca de 62% dos
participantes, propor¢do que se reduziu em 2023, com participagdo feminina de
aproximadamente 44%, e voltou a se ampliar em 2024, quando as meninas
corresponderam a cerca de 37% do total.

A premiagdo reproduz padrdes semelhantes aos da participacdo geral.
A regido Sudeste concentrou a maior parte dos medalhistas em todas as edicdes,
embora haja premiados de todas as regides do pais. Na edicdo de 2021, foram
premiados 111 estudantes, dos quais 86 eram do sexo masculino e 25 do sexo
feminino; cerca de um ter¢o dos medalhistas do Ensino Médio era oriundo da
rede publica. Em 2022, dos 184 premiados, 142 eram meninos e 42 meninas;
em 2023, foram 125 meninos e 47 meninas. Em 2024, na categoria Ensino
Meédio, 98 dos 130 premiados eram meninos (75,4%) e 32 meninas (24,6%),
sendo 30,8% provenientes da rede publica; na categoria Livre, 38 dos 47
premiados eram homens. Esses resultados indicam alcance nacional e
diversidade institucional, a0 mesmo tempo em que evidenciam a persisténcia
de desigualdades de género na premiagao.
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Figura 3: Participagdo por Género
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5. Analise das provas objetivas

Para a analise das questdes objetivas da OBlInvest, parte-se da
concepgdo de educagdo financeira adotada pela propria olimpiada. Conforme
apresentado por Muniz Junior, Passos e Santos (2024), a OBInvest estrutura
seus conteudos a partir de quatro grandes areas formativas: Financas Pessoais,
Matematica Financeira, Fundamentos da Economia e Nog¢des de Finangas
Corporativas. Essas areas refletem uma compreensdo ampla da educacéo
financeira, que integra organiza¢do do or¢amento e comportamento financeiro,
analise quantitativa de alternativas de investimento e risco, leitura do contexto
macroeconomico e compreensdo de decisdes no dmbito das organizagdes. Para
fins de analise das provas, essas quatro areas foram desdobradas em eixos
tematicos operacionais, permitindo maior precisdo na classificagdo das
questdes. Assim, a area de Finangas Pessoais deu origem aos eixos
Planejamento Financeiro e Comportamento; a Matematica Financeira
fundamentou os eixos Tipos de Investimentos e Risco e Retorno; os
Fundamentos da Economia constituiram um eixo proprio; e as Nogdes de
Finangas Corporativas originaram o eixo Financas Corporativas /
Empreendedorismo.

A classificagdo das questdes fundamentou-se nos referenciais do
Programme for International Student Assessment (PISA), no dominio de
Literacia Financeira da OCDE (2020), e nas orientagdes da Base Nacional
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Comum Curricular (BNCC) para o Ensino Médio, ambos convergentes quanto
a centralidade da mobilizagdo do conhecimento financeiro em situagdes
concretas de decisdo. No PISA, a literacia financeira envolve interpretar
informagdes, analisar alternativas e tomar decisdes em contextos marcados por
risco ¢ incerteza; de forma convergente, a BNCC enfatiza o planejamento
financeiro, a analise critica da realidade econdmica ¢ a tomada de decisdes
responsaveis. Com base nessa convergéncia, as habilidades mobilizadas pelas
questdes foram organizadas em trés niveis progressivos: Habilidade 1,
associada a identificacdo, interpretagdo e organizacdo de informagdes
financeiras; Habilidade 2, relacionada a analise de impactos, avaliacdo de
alternativas e de trade-offs; e Habilidade 3, vinculada a tomada de decisdo
financeira aplicada, envolvendo escolhas explicitas e definigdo de estratégias,
conforme sistematizado na Tabela 1.

A Tabela 1 apresenta os eixos tematicos adotados e as habilidades
associadas a cada nivel cognitivo, operando como instrumento analitico para a
leitura pedagdgica das provas da OBlInvest. Cada eixo corresponde a um
conjunto recorrente de situagdes econdmicas — do planejamento do or¢amento
pessoal as decisdes empresariais — e explicita, de forma progressiva, as agdes
cognitivas exigidas dos estudantes, que vdo da organizagdo e interpretacdo de
informagdes a analise de impactos ¢ a tomada de decisdes financeiras.
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Tabela 1: Eixos e Habilidades trabalhados na OBInvest

Eixo Tematico Habilidade 1 Habilidade 2 Habilidade 3
. Avaliar . L.
. Organizar recursos N Decidir estratégias
Planejamento . consequéncias .
. . financeiros no S de planejamento
Financeiro futuras das decisoes .
tempo . financeiro
financeiras.
Interpretar
conceitos ou . - ~
. . Analisar Decidir alocagdo
Tipos de Identificar e -
. rentabilidade e de recursos em
Investimentos comparar ~ . .
. adequacdo ao perfil investimentos
alternativas de
investimento
Interpretar .. .
e Analisar impactos Tomar decisdes
Fundamentos conceitos e .
) L. do contexto financeiras
da Economia indicadores o .
. econdmico contextualizadas
macroecondmicos
. Identificar e . Decidir sob
Risco e . Avaliar trade-offs .
analisar fontes de . incerteza
Retorno . . entre risco e retorno .
risco financeiro financeira
Financas Analisar e e , .
4 . ~ Avaliar viabilidade | Decidir estratégias
Corporativas / informagdes A .
. ; econdmica e financeiras
Empreendedoris financeiras . .
.. financeira corporativas
mo empresariais
Identificar vieses e | Analisar efeitos do Tomar decisdes
Comportamento fatores comportamento nas financeiras
comportamentais decisoes financeiras conscientes

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Cada uma das 140 questdes inéditas aplicadas entre 2021 e 2024 foi
classificada segundo o eixo temdatico dominante e a principal habilidade
mobilizada, ainda que habilidades secundarias estivessem presentes. A Tabela
2 sintetiza a distribui¢do das questdes por eixo temadtico, habilidade e edigao.

26



Tabela 2: Distribui¢do das questdes por eixos tematicos e habilidades da
OBlInvest

Habilidade 1 Habilidade 2 Habilidade 3

Eixo Temdtico | 5051 | 2022 | 2023 | 2024 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Planejamento

Financeiro 22t |t |22 22|t ]1]|1]|2
Investimentos 4 3 5 5 3 6 4 | 4 3 1 2 2
Macroeconomia 7 3 4 1 0 1 1 1
Rizco e Retorno 2 2 2 2 2 2 1 1 0
Financas

Corporativas 32 3|23 22]2|2]2|0]1

Comportamento 3 2 2 2 0 1 1 1 0 0 0 1

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

A analise da distribui¢do das questdes revela estabilidade estrutural no
desenho avaliativo da OBlInvest ao longo das quatro edigdes analisadas. Em
todos os anos, observa-se a predominancia das Habilidades 1 e 2, enquanto a
Habilidade 3 aparece de forma mais restrita. Esse padrao indica que a olimpiada
privilegia a consolidagdo de bases conceituais ¢ analiticas antes de exigir
processos decisorios mais complexos, em consonancia com uma perspectiva
formativa de educacdo financeira.

Do ponto de vista tematico, o eixo Investimentos assume papel central
em todas as edi¢des, concentrando o maior numero de questdes, especialmente
nas Habilidades 1 e 2. Os eixos Macroeconomia e Risco e Retorno apresentam
participacdo complementar, com crescimento relativo das questdes associadas
a analise contextual ao longo do tempo. O eixo Finangas Corporativas mantém
presenca regular, sobretudo nas habilidades analiticas, enquanto o eixo
Comportamento apresenta incidéncia quantitativamente menor, com insergoes
graduais em habilidades de maior complexidade apenas nas edigdes mais
recentes.

6. Analise da Prova Discursiva

A prova discursiva da OBInvest ¢ concebida como uma simulagdo de
pratica profissional no contexto da gestdo de patrimdnio, na qual o estudante
assume o papel de analista ou gestor de portfolio responsavel por elaborar uma
estratégia de investimento personalizada para um cliente real. Os enunciados
sdo construidos a partir de perfis de individuos que se voluntariaram para a
olimpiada, descrevendo situagdes financeiras auténticas, com informacdes
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sobre trajetoria profissional, objetivos financeiros, horizonte temporal,
restri¢des, tolerancia ao risco e expectativas futuras. Essa escolha metodoldgica
confere um grau de realismo a avaliacdo, aproximando-a das praticas
observadas em servigos profissionais de Wealth Management, nos quais
decisdes de investimento devem ser fundamentadas em diagnosticos

individualizados.

Do ponto de vista estrutural, a questao discursiva apresenta um estudo
de caso completo, no qual o participante recebe um conjunto de informagdes
qualitativas e quantitativas sobre o cliente e deve, a partir delas, construir uma
tese de investimento, definir uma estratégia macroeconomica, realizar a
alocagdo de ativos e explicitar o tempo de investimento e os riscos envolvidos,
conforme orienta¢des oficiais fornecidas pela organiza¢do da OBInvest. O
estudante dispde de um universo restrito de ativos previamente definidos e deve
elaborar um relatorio técnico, estruturado e coerente, no qual a decisdo final
ndo pode ser dissociada do racional analitico que a sustenta. Essa arquitetura
avaliativa desloca o foco da resposta correta para a coeréncia interna da
estratégia proposta, em consonancia com praticas profissionais do mercado
financeiro.

A avaliagdo da prova discursiva privilegia explicitamente a qualidade
do processo decisorio, ¢ ndo apenas a escolha dos ativos. Entre os critérios de
corre¢do destacam-se a clareza e consisténcia da tese de investimento, o
alinhamento entre tese, cenario macroeconomico e alocag¢do de ativos, a
adequacdo da estratégia ao perfil e aos objetivos do cliente, bem como a
consideracdo explicita do risco e do horizonte temporal. Ao exigir que o
estudante justifique cada decisdo a luz das informag¢des fornecidas, a OBInvest
avalia competéncias centrais da literacia financeira, como a capacidade de
interpretar contextos econOmicos, avaliar alternativas e tomar decisdes
fundamentadas em cenarios de incerteza.

Essa concepgao estd alinhada tanto ao framework de literacia financeira
do PISA (OCDE, 2020), que define a competéncia financeira como a
capacidade de aplicar conhecimentos e habilidades para tomar decisoes
eficazes em situagdes reais, quanto as orientagdes da Base Nacional Comum
Curricular, que enfatiza a mobilizacdo integrada de conhecimentos, habilidades
e atitudes voltadas a resolug@o de problemas complexos da vida cotidiana e a
construgdo do projeto de vida (BRASIL, 2018). Ao simular uma situagdo
profissional real, a prova discursiva da OBInvest materializa esses referenciais,
funcionando como um instrumento avaliativo de sintese, no qual analise
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técnica, leitura do contexto econOmico e argumentagdo convergem para a
tomada de decisdo financeira consciente.

7. Consideracoes finais

Os resultados apresentados neste texto e analisados ao longo das quatro
edigoes da OBInvest evidenciam seu potencial pedagdgico como dispositivo
formativo em educag@o financeira, ao articular conhecimentos técnicos
conceituais, analise contextual e tomada de decisdo em situagOes
financeiramente realistas. A estrutura das provas, especialmente a discursiva,
favorece o desenvolvimento de competéncias alinhadas as orientacdes da
BNCC e a abordagem de literacia financeira do PISA, contribuindo para a
formagdo de estudantes do Ensino Médio capazes de interpretar cenarios
econdmicos, avaliar alternativas e justificar escolhas.

Ao mesmo tempo, os dados revelam desafios persistentes, como a
menor participagdo relativa e o desempenho desigual de estudantes da rede
publica, a predominancia masculina entre os premiados e a concentracdo
regional dos resultados, indicando que desigualdades estruturais ainda se
refletem no acesso e nos resultados da olimpiada. Esses achados refor¢am a
necessidade de articulagdo entre iniciativas como a OBInvest, politicas publicas
de educacdo financeira e praticas escolares sistematicas, de modo a ampliar o
alcance formativo e reduzir assimetrias educacionais.

Ademais, o conjunto de dados produzido pela OBInvest ao longo de
suas edi¢des constitui uma base promissora para pesquisas futuras, tanto no
campo da educagdo financeira escolar quanto na investigacdo de desigualdades
educacionais, vieses de participagdo e desenvolvimento de competéncias
econdmicas. No ambito pedagdgico, esses dados também podem subsidiar a
elaboracdo de materiais didaticos, atividades avaliativas e formagdes docentes
voltadas a consolidagdo da educagao financeira como dimensao estruturante da
formagdo integral dos estudantes.
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Resumo. Esse artigo analisa a estrutura cognitiva das provas da 1* fase da
Olimpiada Brasileira de Investimentos, nas edigdes de 2021 a 2024, tomando
como referéncia a matriz de literacia financeira do PISA. A pesquisa
classificou 80 questdes segundo as dimensdes dos eixos de contetdo,
processos cognitivos e contexto, além de identificar seus niveis de
proficiéncia. Os resultados indicam cobertura consistente dos quatro dominios
definidos pela OCDE — dinheiro e transagdes, planejamento e gestdo
financeira, risco € recompensa e panorama financeiro — com predominancia
do processo cognitivo “Aplicar”, do contexto “Individual” e concentracdo nos
niveis 3 e 4 de proficiéncia. As questdes exigem integragdo de multiplos
conceitos como projecdes temporais, analise de risco e tomada de decisdo.
Conclui-se que a OBInvest se apresenta como uma olimpiada cientifica cuja
prova possui uma elevada densidade cognitiva, orientado ao desenvolvimento
de competéncias financeiras aplicadas, compativeis com referenciais
internacionais de avaliagao.

Palavras-chave: Educacdo Financeira; Literacia Financeira; PISA; Ensino
Médio; OBInvest

3 yankalohanna361@gmail.com
4 gilberto.passos@cefet-rj.br
5 wagner.santos(@cefet-ri.br

31


mailto:yankalohanna361@gmail.com

1. Introducao

A literacia financeira consolidou-se, no século XXI, como competéncia
essencial para a participagdo econdomica em sociedades caracterizadas pela
crescente complexidade dos mercados, digitalizagdo dos servigos financeiros e
ampliagdo do acesso a crédito e investimento (LUSARDI & MITCHELL,
2014; LUSARDI, 2019). Nesse contexto, a Organizagdo para a Cooperagdo ¢
Desenvolvimento Econdémico (OCDE) define literacia financeira como a
capacidade de mobilizar conhecimentos, habilidades cognitivas, atitudes e
comportamentos para tomar decisOes eficazes ao longo do ciclo de vida
(OECD, 2012). Essa definigdo desloca o foco da transmissao de contetidos para
a avaliacdo da aplicagdo do conhecimento em situagdes reais.

Ao incorporar a literacia financeira ao Programa Internacional de
Avaliacdo de Estudantes (PISA), a OCDE consolida uma abordagem baseada
em competéncia aplicada, centrada na modelagem de situagdes do mundo real
e na articulag@o entre formular, empregar e interpretar matematica (STACEY,
2015). A matriz do PISA estrutura-se em eixos de conteudo, processos
cognitivos e contextos além de niveis de proficiéncia, avaliando a capacidade
dos estudantes de interpretar informagdes, analisar riscos, projetar cenarios e
tomar decisdes sob incerteza (OECD, 2012). Os resultados recentes do PISA
indicam fragilidades persistentes no desempenho dos estudantes em leitura e
matematica, competéncias diretamente relacionadas a tomada de decisdes
financeiras (OECD, 2024). Tais resultados refor¢cam a necessidade de investigar
instrumentos avaliativos capazes de mobilizar competéncias financeiras de
forma integrada.

No contexto brasileiro, iniciativas extracurriculares tém sido
desenvolvidas como espagos de desenvolvimento de competéncias financeiras
aplicadas. Entre elas, iremos nos debrucar sobre a Olimpiada Brasileira de
Investimentos (OBlInvest), competicdo nacional voltada a resolucdo de
problemas financeiros contextualizados, envolvendo matematica financeira,
analise de risco, economia aplicada e financas comportamentais.
Diferentemente de abordagens estritamente conteudistas, Muniz et al (2024)
chama atencdo que a OBInvest estrutura suas provas a partir de situagdes-
problema que exigem integracdo de varidveis, julgamento critico e aplicacao
quantitativa.

Apesar da ampliagdo das discussdes sobre educagdo financeira no
ambiente escolar, ndo encontramos investigacdes sistematizadas que articulem
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esse campo as exigéncias cognitivas presentes em avaliagdes internacionais,
como o PISA. Nesse sentido, permanece aberta a questdo sobre em que medida
instrumentos avaliativos extracurriculares mobilizam niveis de proficiéncia
compativeis com padrdes internacionais de competéncia aplicada. Dessa
maneira, este artigo se propde a examinar as provas da 1* fase da OBInvest, nas
edigoes de 2021 a 2024, classificando suas questdes segundo os eixos
estruturantes de literacia financeira e niveis de proficiéncia definidos pelo
PISA. O objetivo ¢ analisar a complexidade estrutural das questdes e identificar
o grau de convergéncia entre a competi¢do ¢ a matriz internacional de literacia
financeira utilizada pelo PISA.

O artigo esta organizado da seguinte forma: a Sec¢do 2 apresenta a
estrutura conceitual da literacia financeira no PISA, detalhando eixos de
contetido, processos ¢ contexto, além dos niveis de proficiéncia; a Segdo 3
descreve a metodologia documental e o procedimento de classificagdo dos
itens; a Se¢do 4 apresenta e discute os resultados, com tabelas comparativas
anuais ¢ analise longitudinal; por fim, a Segdo 5 sintetiza as principais
conclusoes e aponta diregdes para pesquisas futuras.

2. Estrutura Conceitual da Literacia Financeira no PISA: Eixos e
Proficiéncia

A literacia financeira, no ambito do Programa Internacional de
Avaliagdo de Estudantes (PISA) envolve conhecimentos, habilidades
cognitivas, atitudes e comportamentos necessarios para a tomada de decisdes
financeiras eficazes em diferentes contextos da vida cotidiana (OECD, 2012;
STACEY, 2015).

2.1 Eixos

Diferentemente de abordagens conteudistas tradicionais, o PISA estrutura sua
matriz avaliativa a partir de trés dimensdes articuladas: eixos de contetudo ,
eixos de processos e eixos de contexto como segue:

2.1.1 Eixo de Conteudo da Literacia Financeira
Os eixos de contetido do PISA organizam os conhecimentos financeiros

em quatro dominios que representam areas fundamentais da vida econdmica
contemporanea (INEP, 2020; OECD, 2012). Esses dominios sao:
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(i) Dinheiro e Transacdes: Envolve a compreensao do papel do dinheiro como
meio de troca, reserva de valor e unidade de conta. Inclui operagdes financeiras
basicas, meios de pagamento, juros, inflacdo, crédito e encargos financeiros. O
foco esta nas situagdes cotidianas que exigem decisdes sobre gastos,
pagamentos ¢ comparagdo de custos. Trata-se do dominio mais diretamente
associado as experié€ncias financeiras imediatas dos individuos.

(ii) Planejamento e Gestao Financeira: Refere-se a organizacao de recursos
ao longo do tempo, contemplando orgamento, poupanga, planejamento de
metas e decisdes intertemporais. Inclui a capacidade de projetar cendarios
futuros, avaliar consequéncias de longo prazo e administrar recursos. E o
dominio que conecta a literacia financeira a nogao de projeto de vida.

(iii) Risco e Recompensa: Aborda a relagdo entre risco e retorno,
diversificagdo, volatilidade, incerteza e comportamento diante do risco. Inclui
tanto dimensdes quantitativas quanto comportamentais, reconhecendo que
decisdes financeiras envolvem avaliag@o de probabilidades, tolerancia ao risco
¢ influéncia de fatores emocionais. Trata-se de um eixo que articula economia,
matematica e psicologia.

(iv) Panorama/Cenario Financeiro: Refere-se ao funcionamento do sistema
financeiro, incluindo institui¢des, regulacgdo, direitos do consumidor, protegdo
contra fraudes e relagcdes macroecondmicas. Envolve leitura critica do ambiente
econdmico e compreensao das interagdes entre politicas publicas, mercados e
decisodes individuais.

2.1.2 Eixo de Processos Cognitivos na Literacia Financeira

Além dos eixos de conteudo, o PISA organiza os itens segundo os
processos cognitivos mobilizados pelo estudante ao resolver uma situacao
financeira: identificar, analisar, avaliar e aplicar. Esses processos representam
diferentes niveis de complexidade intelectual e sdo fundamentais para a
compreensao da literacia financeira como competéncia aplicada (INEP, 2020).
Sao eles:

(i) Identificar informacées financeiras: Refere-se a capacidade de
reconhecer informacgdes explicitas em textos, graficos, tabelas ou descrigdes
institucionais.

(ii) Analisar informacdes em contexto financeiro: Envolve interpretar,
comparar e compreender relagdes entre varidveis financeiras. O estudante
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precisa selecionar informagoes relevantes, estabelecer conexdes e compreender
implicagdes.

(iii) Avaliar questoes financeiras: Esse processo implica julgamento critico
entre alternativas possiveis, ponderando custos, beneficios, riscos e
consequéncias futuras. Requer consideragdo de multiplas variaveis e tomada de
decisdao fundamentada.

(iv) Aplicar conhecimento e compreensdo financeira: Considerado o
processo mais sofisticado, envolve a utilizagdo efetiva de conceitos financeiros
para resolver problemas quantitativos ou estratégicos. Exige integragdo de
conhecimentos matematicos, compreensdo econdmica e capacidade de
projecdo intertemporal.

2.1.3. Eixo de Contexto na Literacia Financeira

Referem-se as situagdes ou cenarios em que as questdes sdo
apresentadas, abrangendo diferentes ambientes em que decisoes financeiras sao

tomadas, como contextos pessoais, sociais ¢ relacionados ao trabalho ou a
familia (INEP, 2020), como apresentamos a seguir:

(i) Educacao e Trabalho: esse contexto envolve situacdes ligadas a formagao
escolar e a inser¢do no mundo profissional, reconhecendo que muitos jovens
comegam a refletir sobre renda, carreira, continuidade dos estudos, poupanca
para a educacdo superior e planejamento da vida profissional.

(ii) Lar e Familia: Esse contexto diz respeito a gestdo financeira domiciliar,
incluindo decisdes sobre or¢amento doméstico, moradia, consumo essencial,
organiza¢ao de despesas e planejamento de gastos familiares

(iii) Individual: Abrange decisdes tomadas para beneficio proprio, como
escolhas de investimento, consumo, uso de servigos financeiros, contratagdo de
produtos e gestdo da propria seguranca financeira, reconhecendo que, mesmo
influenciadas por outros, essas decisdes sdo de responsabilidade direta do
individuo.

(iv) Social: situagoes que envolvem institui¢des, politicas publicas, regulacao,
indicadores econdmicos e interdependéncias econdmicas mais amplas,
reconhecendo que o bem-estar financeiro individual estd inserido em um
ambiente econdémico mais complexo, marcado por globalizacdo, digitalizacao
e sustentabilidade do sistema financeiro.
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2.2. Niveis de Proficiéncia em Literacia Financeira

Os niveis de proficiéncia do PISA constituem uma escala progressiva
que representa graus crescentes de dominio cognitivo e aplicagdo pratica da
literacia financeira (INEP, 2020; OECD, 2012; OECD, 2023). Sao definidos
cinco niveis principais:

Nivel 1: O estudante reconhece informacdes explicitas e realiza operagodes
simples em contextos familiares e altamente estruturados.

Nivel 2: O estudante interpreta informagdes simples, realiza calculos basicos
como porcentagens e juros simples e aplica conceitos conhecidos em contextos
levemente modificados.

Nivel 3: Exige integragdo de duas ou mais informag¢Ges, comparagdo de
alternativas e aplica¢@o de conhecimento em contextos contextualizados.

Nivel 4: Envolve analise de cenarios complexos, consideragdo de
consequéncias de longo prazo e integra¢do de multiplas variaveis.

Nivel 5: Representa o mais alto grau de proficiéncia. O estudante resolve
problemas financeiros ndo familiares, integra multiplas fontes de informagao,
lida com incertezas e demonstra autonomia decisoria sofisticada.

3. Metodologia

Este estudo caracteriza-se como pesquisa qualitativa de natureza
documental e analitico-comparativa. O corpus ¢ composto pelas 80 questdes
objetivas da 1* fase da OBInvest, correspondentes as edi¢cdes de 2021 a 2024
(20 por ano). A escolha dessa etapa justifica-se por seu carater padronizado e
comparavel longitudinalmente.

Cada questao foi considerada unidade de analise e classificada segundo
as dimensdes estruturantes da matriz de literacia financeira do PISA (INEP
2020; OECD, 2012): (i) eixos: de conteudo, processos predominantes e
contexto; e (ii) nivel de proficiéncia.

3.1 Procedimento de Classificaciao

A analise foi conduzida em trés etapas sequenciais:
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1. Leitura integral das provas, com identificagdo da presenca ou
auséncia de videos explicativos ¢ exame da estrutura dos enunciados,
dados apresentados e tipo de decisdo exigida.

2. Classificacao individual de cada questio segundo eixos ¢ nivel de
proficiéncia, acompanhada de justificativa técnica explicita. A
atribuicdo das categorias considerou: (a) grau de integracdo de
variaveis; (b) natureza da decisdo (reconhecimento, interpretacdo,
julgamento ou aplicagdo quantitativa); e (c) carga matematica e
estatistica envolvida, incluindo juros compostos, equivaléncia de taxas,
projecdes intertemporais, analise grafica, probabilidade e medidas de
risco. A mediagdo audiovisual foi tratada como elemento pedagogico
contextualizador, sem reduzir automaticamente a proficiéncia quando
a complexidade estrutural permanecia elevada.

3. Consolidacdo anual e longitudinal, com constru¢do de tabelas
comparativas (Conteido X Ano; Processo x Ano; Contexto X Ano;
Proficiéncia X Ano), permitindo identificar padrdes estruturais e
evolucdo da complexidade cognitiva ao longo das edi¢oes.

4. Avaliacio das Provas da 1° Fase (2021-2024)

Esta se¢do apresenta a analise comparativa das provas da 1* fase da
Olimpiada Brasileira de Investimentos, edi¢des de 2021 a 2024, a partir da
matriz de literacia financeira do PISA. Conforme fundamentado no referencial
tedrico, a avaliacdo considera as dimensdes estruturantes: eixo de contetdo,
eixo de processos cognitivos e eixo contexto, além dos niveis de proficiéncia.

O objetivo ¢ examinar a complexidade e a natureza dos itens propostos,
identificando padrdes estruturais e a evolugdo ao longo desses anos.

A classificacdo das questdes foi realizada com base em quatro critérios.
O primeiro deles refere-se a presenca ou auséncia de video explicativo como
recurso de mediacdo pedagdgica. Considerou-se que os videos, ao introduzirem
conceitos muitas vezes nao familiares aos estudantes, cumprem funcao
formativa relevante, favorecendo a contextualizagdo inicial do conteudo.
Contudo, a analise distinguiu a redugdo da carga conceitual introdutoria da
complexidade exigida pelo item. Assim, ainda que a mediacdo audiovisual
possa facilitar o reconhecimento de definicdes ou enquadramentos
institucionais, ela ndo diminui a exigéncia de calculos financeiros e suas
interpretacdes para a solucdo de algumas questdes. O segundo critério
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diferencia itens com uma unica operagdo, daqueles que exigem articulagdo
entre multiplas informagdes, como inflagdo, tributagdo, risco, crescimento e
horizonte temporal. O terceiro critério corresponde a natureza da decisdo,
diferenciando reconhecimento conceitual (Identificar), interpretagao contextual
(Analisar), julgamento entre alternativas (Avaliar) e resolucdo quantitativa
estruturada (Aplicar).

Por fim, avaliou-se a carga matematica e estatistica envolvida na
questdo, considerando a presenca de juros compostos, equivaléncia de taxas,
calculo de rendimento real, valor esperado, desvio padrdo, analise grafica e, nos
anos mais recentes, modelagem via programagao.

4.1 Distribuicio por Eixos de Conteudo

A Tabela 1 apresenta a distribuigdo das questdes segundo os eixos de
conteudo do PISA.

Tabela 1: Eixo de Conteudos do PISA x Ano

Eixo PISA 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Dinheiro e Transagdes 3 3 7 4
Planejamento e Gestao 4 4 4 5

Risco e Recompensa 9 7 5 5
Panorama Financeiro 4 6 4 6

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Observa-se que a OBInvest cobre sistematicamente os quatro dominios
da literacia financeira. Em 2021 e 2022, ha forte concentracdo em Risco e
Recompensa, indicando énfase inicial na dimensdo risco-retorno. Em 2023,
amplia-se significativamente o eixo Dinheiro e Transa¢des, com maior presenca
de calculos envolvendo tributagdo, equivaléncia de taxas e rendimento real. Ja
em 2024, observa-se fortalecimento do eixo Panorama Financeiro, com maior
incidéncia de temas macroecondmicos. O eixo Planejamento e Gestdo mantém
estabilidade estrutural ao longo dos anos, refletindo a centralidade da dimensao
intertemporal na concepg¢do pedagdgica da olimpiada.
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4.2 Distribuicao por Processos Cognitivos Mobilizados

A Tabela 2 sintetiza a distribui¢do dos processos cognitivos
mobilizados.

Tabela 2: Processos Cognitivos PISA x Ano

Processo Cognitivo | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Identificar 4 4 4 4
Analisar 3 4 4 3
Avaliar 2 3 3 4
Aplicar 11 9 9 9

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Os dados mostram predominéncia do processo “Aplicar conhecimento
e compreensdo financeira”, indicando a natureza da OBInvest em propor
aplicagdes concretas. A presenga recorrente de “Analisar informag¢des em
contexto financeiro” e “Avaliar questdes financeiras” mostra que a prova
também exige interpretagdo contextual e julgamento critico, especialmente em
temas relacionados a risco, politica monetaria e escolha de instrumentos
financeiros. O processo “Identificar informagdes financeiras” mantém
estabilidade de quatro questdes por ano, funcionando como base conceitual
para a formagdo de conceitos fundamentais em Finangas.

4.3 Distribuicao por Contexto

A Tabela 3 sintetiza a distribui¢ao das questdes nos contextos do PISA.

Tabela 3: Contexto PISA x Ano

Contexto 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Individual 12 10 10 9
Social 4 7 6 8
Educagao e Trabalho 1 2 3 2
Lar e Familia 3 1 1 2

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)
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A analise dos contextos das questdes da 1* fase da OBInvest (2021—
2024) mostra que a prova ¢ majoritariamente estruturada no contexto
Individual, que retine 41 das 80 questdes analisadas (51,25%). Isso indica que
o estudante ¢ representado principalmente como agente econdémico autonomo,
responsavel por decidir onde investir, como avaliar riscos € como organizar sua
carteira. Ao longo dos anos, observa-se crescimento do contexto Social,
sobretudo em 2024, com maior presenga de temas relacionados a regulacio,
politica monetaria, indicadores macroecondmicos, legislagdo e funcionamento
do sistema financeiro. O contexto Educagdo e Trabalho aparece de forma menos
frequente, mas inclui situagdes ligadas a profissdes, certificagdes e formagao
técnica na area financeira. Ja o contexto Lar e Familia, embora minoritario, esta
presente em questdes que envolvem moradia, consumo essencial e
planejamento intergeracional. Em conjunto, a prova mantém foco
predominante na formagao do investidor individual, mas amplia gradualmente
sua insercdo em dimensdes institucionais e sociais da vida economica.

4.4. Distribuicao por Niveis de Proficiéncia
A Tabela 4 apresenta a distribuigdo dos niveis de proficiéncia.

Tabela 4: Proficiéncia PISA X Ano

Nivel 2021 2022 2023 2024
Nivel 1 3 2 2 2
Nivel 2 4 4 4 4
Nivel 3 3 5 5 5
Nivel 4 8 7 7 8
Nivel 5 1 0 1 1

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Observa-se que, em todos os anos, entre 35% e 45% das questdes
situam-se nos niveis 4 e 5, indicando exigéncia cognitiva elevada. O nivel 5
aparece em 2021, 2023 e 2024, associado a problemas de maior integragdo
matematica ou tecnologica. O ano de 2022 apresenta distribuicdo mais
equilibrada, sem itens de nivel maximo. A manutencdo de parcela significativa
de questoes em nivel 4 mostra a exigéncia das questdes em analise de cenarios,
projecdes temporais e integragdo de multiplos conceitos financeiros. Mesmo
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considerando a presenca de videos explicativos, mediacdo audiovisual em
praticamente metade das questdes, a complexidade das aplicagdes de
Matematica e Estatistica para apoiar a decisdo permanece elevada.

A analise das edi¢des de 2021 a 2024 sugere que a OBInvest opera
consistentemente em niveis médios-altos de proficiéncia, com concentragdo
nos niveis 4 e 5. A olimpiada também mobiliza multiplos processos cognitivos,
combinando reconhecimento conceitual, interpretagdo contextual, julgamento
critico e aplicagdo quantitativa integrando matematica financeira, estatistica,
economia e finangas comportamentais. A prova nao se restringe 8 memorizagao
de conceitos ou aplicagdo mecéanica de formulas, ao contrario, ela exige
integragdo de contetidos orientadas para a tomada de decis@o. Nesse sentido, a
OBInvest configura-se como ambiente para o desenvolvimento de
competéncias aplicadas em literacia financeira, alinhando-se a padrdes
internacionais de avaliagdo sem se limitar a uma logica conteudista tradicional.

5. Consideracoes Finais

Este estudo examinou a estrutura das provas da 1* fase da Olimpiada
Brasileira de Investimentos (OBInvest), nas edi¢des de 2021 a 2024, tomando
como referéncia a matriz de literacia financeira do PISA. A analise concentrou-
se nos eixos de: conteudo, processos e contexto, além de classificar os niveis
de proficiéncia mobilizados pelas questdes, buscando identificar o grau de
complexidade e a natureza das competéncias exigidas.

Os resultados mostram uma grande convergéncia com o0s quatro
dominios definidos pela OCDE — dinheiro e transacdes, planejamento e gestao
financeira, risco e recompensa e panorama financeiro —cobrindo esses
contetidos ao longo dos anos. Observa-se a predomindncia do processo
“Aplicar”, combinada a incidéncia de “Analisar” e “Avaliar”, indicando énfase
em aplicagdes em situagdes concretas, e ndo em reproducdo mecanica de
procedimentos. O contexto “Individual" ¢ o predominante, reunindo mais de
50% das questdes analisadas, onde coloca o estudante como responsavel por
decidir onde investir, como avaliar riscos e como organizar sua carteira. Por fim
destacamos a presenca recorrente de questdes situadas nos niveis 3 e 4 de
proficiéncia, caracterizadas por integracdo de multiplas varidveis, projecdo
temporal, analise de risco e tomada de decisdo sob incerteza.

Dessa forma, concluimos que do ponto de vista avaliativo, a OBInvest
configura-se como instrumento para mobilizar conhecimento conceitual,
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raciocinio quantitativo e critico em contextos financeiros realistas. Como
limita¢des, a analise restringiu-se a 1° fase. Pesquisas futuras podem aprofundar
o estudo por meio da analise das provas da 2* fase e das questdes discursivas.

Em sintese, acreditamos que este trabalho pode contribuir para o debate
acerca da avaliacdo em literacia financeira ao demonstrar que a OBInvest pode
operar com padroes elevados de complexidade cognitiva e alinhamento a
referenciais internacionais das competéncias avaliadas.
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Resumo. Este artigo analisa como algumas questdes da primeira fase da
Olimpiada Brasileira de Investimentos, aplicadas entre 2021 e 2024, podem
contribuir para o desenvolvimento do Projeto de Vida no Ensino Médio. O
referencial tedrico fundamenta-se em estudos que compreendem o Projeto de
Vida como articulacdo entre identidade, temporalidade, metas ¢ sentido. Com
base nesse referencial e nas diretrizes da BNCC, foram sistematizadas
competéncias sobre o Projeto de Vida e suas relagcdes com a literacia financeira
presente na matriz do PISA. A pesquisa examinou um conjunto de seis questdes
selecionadas intencionalmente entre as provas da primeira fase da OBInvest no
periodo analisado, que mobilizam planejamento financeiro, avalia¢do de riscos,
projecdo de cendrios e reconhecimento de vieses comportamentais, com
objetivo de discutir a constru¢ao do Projeto de Vida. Os resultados indicam que
a OBInvest favorece o desenvolvimento de competéncias centrais ao Projeto de
Vida, ao integrar em suas questdes, planejamento, tomada de decis@o e analise
de riscos em situagdes concretas, aproximando contetidos escolares da
constru¢do de trajetorias pessoais e profissionais dos estudantes.
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1. Introducao

O Ensino Médio constitui a etapa final da Educacdo Basica ¢
corresponde a um momento decisivo da trajetoria formativa dos estudantes,
marcado pela intensificacao de escolhas relacionadas ao planejamento de vida,
a tomada de decisdo e a leitura critica da realidade social e econdmica em que
0 jovem se encontra inserido. A Base Nacional Comum Curricular (BNCC)
reconhece esse periodo como estratégico para a formagao integral, ao enfatizar
o desenvolvimento da autonomia, da responsabilidade ¢ da capacidade de
projetar trajetorias pessoais e profissionais (BRASIL, 2018). Nesse cenario, a
escola assume papel importante como espaco de orientagdo para a vida e para
a construgdo do Projeto de Vida.

Essa necessidade formativa torna-se ainda mais evidente ao olhar os
dados do Programa Internacional de Avaliagdo de Estudantes (PISA). No PISA
2022, o Brasil obteve média de 416 pontos em literacia financeira, abaixo da
média da OCDE (498 pontos), com cerca de 45% dos estudantes situados
abaixo do nivel basico de proficiéncia e apenas 2% no nivel mais elevado
(OCDE, 2024). Esses resultados indicam limitagGes na capacidade dos jovens
de compreender conceitos financeiros ¢ tomar decisdes conscientes, sobretudo
aquelas relacionadas ao planejamento de médio ¢ longo prazo. Considerando
que a educacao financeira ¢ tratada como tema transversal na BNCC, articulada
a formacao cidadd e ao Projeto de Vida, os dados reforcam a urgéncia de
estratégias pedagogicas que possam minimizar essa lacuna na formacao escolar
desses estudantes.

Nesse contexto, a BNCC incorpora o Projeto de Vida como elemento
curricular orientado ao desenvolvimento socioemocional ¢ a construgdo de
trajetérias pessoais e profissionais mais conscientes (COSTA, 2024). Embora
nao tenha sido concebida originalmente como uma acao voltada ao Projeto de
Vida, a Olimpiada Brasileira de Investimentos configura-se como um ambiente
formativo que articula raciocinio financeiro, tomada de decis@o, definicao de
metas e reflexdo prospectiva, dialogando simultaneamente com as diretrizes
curriculares da BNCC e com as lacunas formativas em literacia financeira
evidenciadas pelo PISA.

Diante desse cenario, este artigo tem como objetivo analisar de que
maneira questdes da primeira fase da OBInvest, referentes as edi¢des de 2021
a 2024, podem contribuir para o desenvolvimento da construgdo do Projeto de
Vida no Ensino Médio. Para isso, foram selecionadas seis questdes para analise,
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tomando Sindique (2021) como referéncia, cuja resolu¢do de problemas
favorece o protagonismo discente ao mobilizar conhecimentos, atitudes e
processos decisorios em situacdes proximas da realidade dos estudantes.

O artigo organiza-se nas seguintes se¢des: inicialmente, apresenta-se a
fundamentacdo tedrica sobre Projeto de Vida na Educagdo Basica e suas
articulagdes com a literacia financeira; em seguida, discute-se a relacdo entre
literacia financeira ¢ tomada de decis@o a luz do PISA; por fim, analisa-se o
conjunto de questdes selecionadas, discutindo-se suas contribui¢des em dialogo
com a BNCC e com o PISA.

2. Projeto de Vida na Educacéo
2.1 Projeto de Vida

Para Nascimento (2013), a analise do Projeto de Vida no contexto
educacional deve considerar uma perspectiva socio-cognitiva e sdcio-historica.
Nessa abordagem, projetar o futuro ndo se limita ao estabelecimento de metas,
mas envolve a capacidade de antecipar cenarios, avaliar possibilidades e
organizar estratégias em dialogo com as condi¢des concretas de existéncia. Em
consonancia com essa perspectiva, Toledo (2018) define o Projeto de Vida
como um conjunto de objetivos, intencdes e planos que conferem diregdo e
sentido a trajetéria de um individuo, integrando dimensdes temporais e de
identidade pessoal. Dessa forma, entendemos que o Projeto de Vida nao se
configura como um ideal abstrato, mas como uma construc¢ao que se desenvolve
em interagdo com oportunidades e limitagdes estruturais.

Nesse processo, Dellazzana-Zanon e Freitas (2015) ressaltam que a
elaboracdo do Projeto de Vida envolve momentos de reflexdo sobre valores,
interesses e expectativas, por meio dos quais 0s jovens procuram orientar suas
escolhas e compreender o papel que desejam assumir na sociedade. Assim,
corroboramos que o Projeto de Vida articula aspira¢des pessoais e condigdes
sociais, contribuindo para que os estudantes atribuam sentido as suas trajetorias
educacionais e as decisdes relacionadas ao seu futuro.

Ao incorporar o Projeto de Vida ao curriculo do Ensino Médio, a BNCC
o define como aquilo que os estudantes almejam, projetam e redefinem ao longo
de suas trajetdrias, em articulagdo com seus contextos socioculturais (BRASIL,
2018). Essa formulagdo reconhece a necessidade de projecdo temporal,
pressupde autoconhecimento e enfatiza a tomada de decisdo responsavel. Nesse
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sentido, também mobiliza competéncias relacionadas a leitura critica do
contexto social, ao reconhecer que as trajetorias individuais sao influenciadas
por condicionantes historicos, econdmicos e culturais, como aponta
Nascimento (2013).

No contexto educacional, segundo Costa (2024), o trabalho pedagdgico
nessa area pode favorecer a autonomia e o protagonismo dos estudantes, desde
que seja conduzido como um processo reflexivo e contextualizado. No entanto,
Voss ¢ Bonfanti (2025) alertam que abordagens que individualizam
excessivamente os estudantes podem acabar desconsiderando as desigualdades
estruturais que influenciam suas trajetorias. Desse modo, o Projeto de Vida deve
ser compreendido como um eixo formativo que articula planejamento,
responsabilidade e consciéncia social no percurso educativo dos jovens.

2.2 Competéncias para o Projeto de Vida

Com base nesse referencial e nas orientagdes da BNCC, sistematizam-
se competéncias de Projeto de Vida que serdo adotadas como categorias para a
avaliagdo das questdes da OBlInvest ¢ para o didlogo com as areas de literacia
financeira do PISA. Essas competéncias sintetizam as dimensdes centrais
identificadas na literatura e servem como critérios para examinar as
convergéncias e divergéncias das situagdes propostas com o Projeto de Vida..

Organizam-se, assim, cinco competéncias formativas:

Competéncia 01 — Articular passado, presente e futuro para projetar trajetorias
pessoais, académicas e profissionais, estabelecendo metas e estratégias
coerentes com seus contextos de vida.

Competéncia 02 — Desenvolver autoconhecimento e construcdo identitaria,
reconhecendo valores, interesses e expectativas como fundamentos das
proprias escolhas.

Competéncia 03 — Tomar decisdes de forma consciente, responsavel e
fundamentada, avaliando consequéncias pessoais, sociais e éticas.

Competéncia 04 — Analisar criticamente o contexto social, economico e
cultural, compreendendo seus impactos sobre oportunidades e trajetorias.

Competéncia 05 — Integrar formagao escolar, mundo do trabalho e expectativas
de futuro, mobilizando conhecimentos e atitudes para planejar insercao
profissional e participagdo social.
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Essas competéncias orientam a analise das questdes selecionadas da OBInvest,
permitindo verificar como a literacia financeira pode contribuir para o
desenvolvimento de dimensdes do Projeto de Vida no Ensino Médio.

2.3 Literacia Financeira e Tomada de Decisio: Conexdes com Projeto de
Vida

A literacia financeira ¢ definida pela OCDE (2024) como o conjunto de
conhecimentos, habilidades, atitudes e comportamentos necessarios para tomar
decisdes financeiras sélidas e promover o bem-estar individual e social. Essa
defini¢do também orienta a matriz avaliativa do PISA que enfatiza a capacidade
de aplicar conhecimentos financeiros em situagdes concretas do cotidiano.

Nesse sentido, a literacia financeira converge com as competéncias
associadas ao Projeto de Vida, pois envolve ndo apenas dominio conceitual,
mas aplicacdo reflexiva do conhecimento em contextos concretos. Escolhas
como decidir entre poupar ou consumir, avaliar o uso do crédito ou planejar
investimentos sdo exemplos de escolhas que articulam proje¢do temporal,
tomada de decisdo responsavel e analise de consequéncias — dimensdes que
também se relacionam com os processos de reflexdo e planejamento das
trajetorias  juvenis discutidos na literatura educacional Dbrasileira
(NASCIMENTO, 2013; DELLAZZANA-ZANON & FREITAS, 2015).

O quadro conceitual do PISA explicita essa convergéncia ao organizar
a literacia financeira em dominios que estruturam a vida econdmica dos
individuos. O dominio Planejamento e gestdo financeira relaciona-se
diretamente a competéncia de projecao temporal e organizacdo de metas; Risco
e retorno mobiliza a tomada de decisdo responsavel; Cenario financeiro exige
leitura critica do contexto econdmico e social; e Dinheiro e transagdes conecta-
se a gestdo cotidiana da autonomia financeira.

Assim, a matriz do PISA evidencia que as decisdes financeiras estdo
associadas a situagdes concretas da vida cotidiana. Nesse sentido, integrar a
educagdo financeira ao Projeto de Vida significa preparar o estudante para
articular formagao escolar, inser¢do no mundo do trabalho e construgdo de
perspectivas de futuro de forma critica e contextualizada (COSTA, 2024).
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Quadro 1: Matriz de Referéncia de Literacia Financeira do PISA

Conteudos Descricao

Envolve o uso cotidiano do dinheiro, meios de
Dinheiro e transacoes pagamento, compras, recebimentos, troco, extratos e
transagOes basicas.

Abrange or¢camento pessoal e familiar, poupanca,
investimentos, crédito, aposentadoria e planejamento
financeiro de curto e longo prazo.

Planejamento e gestao
financeira

Relaciona-se a compreensdo de incertezas financeiras,
Risco e retorno diversificagdo, seguros, volatilidade, avaliacdo de
riscos e retornos de investimentos.

Compreende o funcionamento do sistema financeiro,
Cenario financeiro impostos, inflagdo, direitos do consumidor, contratos e
fendmenos econdmicos que afetam a vida financeira.

Fonte: INEP- PISA 2021 (2020)
3. A OBInvest como Espaco Pedagdgico para Projetos de Vida

A OBlInvest é uma olimpiada voltada ao desenvolvimento da literacia
financeira que também busca desenvolver competéncias relacionadas a
construgdo do Projeto de Vida no Ensino Médio. Ao propor situagdes-problema
proximas da realidade dos estudantes, a OBInvest permite que escolhas
financeiras sejam pensadas em articulacdo com desejos, expectativas e
condigdes concretas de vida, aspecto central a concepcdo de Projeto de Vida
presente na BNCC.

Nessa perspectiva, Ribeiro, Aratjo e Fenner (2025) destacam que as
olimpiadas do conhecimento, ao se inserirem no campo da Educagdo Integral,
ampliam os espacos formativos para além da sala de aula e favorecem o
reconhecimento dos estudantes como sujeitos ativos de seus processos de
aprendizagem, fortalecendo autonomia e engajamento.

A OBInvest ocorre em 2 fases online com provas de multipla escolha
que abordam contetidos de educagdo financeira, economia e mercado de
capitais. Suas questdes sdo construidas a partir de situagdes contextualizadas,
acompanhadas de noticias, videos, graficos e simuladores, exigindo dos
estudantes interpretacdo, analise e tomada de decisdo. Esse formato avaliativo
baseado em problemas reais esta alinhado a perspectiva de educagao financeira
apresentada por Muniz et al. (2024), que compreende a aprendizagem
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financeira como um processo formativo voltado a compreensdo das praticas
econdmicas cotidianas e a tomada de decisdes informadas.

As questdoes da OBlInvest dialogam com as quatro areas de literacia
financeira definidas pelo PISA — dinheiro e transagdes, planejamento e gestao
financeira, risco e retorno e cenario financeiro (OCDE, 2024) — ¢ se articulam
com diferentes componentes curriculares, como Matematica e Ciéncias
Humanas. Essa articulagdo esta alinhada a concepcdo de Projeto de Vida
presente na BNCC, segundo a qual os estudantes sao incentivados a refletir
sobre seus objetivos, projetar e redefinir suas trajetorias em dialogo com seus

contextos socioculturais (BRAGGIO & SILVA, 2023).

Além disso, muitas questdes trabalhadas na OBInvest apresentam forte
orientacdo para o futuro, ao abordar temas como investimentos de longo prazo,
planejamento de aposentadoria e escolhas relacionadas ao consumo e ao
crédito. Essas situagdes sdo organizadas de modo a ensinar os estudantes a
antecipar consequéncias, avaliar alternativas e refletir sobre o impacto de
decisdes presentes em suas trajetorias futuras.

Conforme indicam Braggio e Silva (2023), o Projeto de Vida envolve
a articulagdo entre interesses e expectativas pessoais ¢ as condigdes sociais,
culturais e economicas que influenciam as escolhas individuais. Nesse
contexto, iniciativas educacionais como a OBInvest podem contribuir para que
os estudantes desenvolvam maior capacidade de analisar suas expectativas e
possibilidades, ao explorar em suas questdes conceitos econdmicos como
tempo, risco, retorno e restricdo orgamentaria, favorecendo reflexdes mais
criticas sobre a viabilidade de suas escolhas.

Na secdo seguinte, analisa-se um conjunto de questdes da primeira fase
da OBlInvest (2021-2024), apresentando como essas competéncias sao
desenvolvidas na pratica.

4. Analise das Questoes Selecionadas da OBInvest

Considerando que as provas da primeira fase da OBlInvest entre 2021 e
2024 totalizam 80 questdes, este estudo selecionou seis itens para analise
qualitativa detalhada. A escolha foi realizada de forma intencional, buscando
questoes que mobilizam diferentes dimensdes da literacia financeira presentes
na matriz do PISA e que possibilitam discutir competéncias relacionadas ao
Projeto de Vida.
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A seguir, cada questdo sera analisada por meio de categorizagdo
qualitativa a partir de trés aspectos: (a) as competéncias de Projeto de Vida que
podem ser mobilizadas; (b) sua correspondéncia com competéncias ¢
habilidades da BNCC; e (¢) sua relagdo com os dominios da literacia financeira
avaliados pelo PISA. Assim, as questdoes selecionadas e analisadas foram
aquelas que apresentam maior potencial para evidenciar situagdes de tomada
de decisdo financeira em contextos proximos a realidade dos estudantes.

4.1 OBlInvest 2021 — 1* Fase - Questao 02: Planejamento Financeiro
Familiar

Figura 1: Questdo 2 - 1* Fase OBInvest 2021

[Quiestio2) |

. | Ill) Elaborar um orgamento familiar, na qual as receitas, os
gastos e 2 economia sejam anotades fazem parte de um

" @ planejamento financeiro saudével.

V) Disciplina e comprometimento de todos os membros da
familia € o melhor caminho para um planejamento financeiro
eficiente e realizagdo dos objetivos.

V) Para aumentar nossa capacidade de poupanga
Sabendo que o Planejamento Financeire tem como principal precisamos simplesmente aumentar nossa capacidade
objetivo possibilitar que as pessoas tenham controle sobre reduzir as despesas.

suas finangas pesseais facilitando as temadas de decisdo
sobre seus gastos e investimentos de acordo com suas
realidades, considere as afirmativas. Analisando essas afirmativas, podemos afirmar que sdo
VERDADEIRAS.

) © plangjamento financeire aumenta ¢ campo das
suposigdes na administracdo das financas pessoais, assim a) Asafirmativasiell
ceme dificulta a tomada de decisdo financeira. .
b) AsafirmativaslileV

~ L _ c) Asafirmativas|l, lll e IV
1} © plangjamente financeiro € um Processe ComMpresnsive ¢ i
dinamico, e pode ser adaptado de acordo com o momento d) Asafimativasl, VeV
vivido pela familia.

Fonte: https://obinvest.org/provalfase.pdf, acesso em 01/02/2026.

Essa questdao aborda o planejamento financeiro pessoal e familiar de
maneira direta e pratica. Ela trata de temas como organizagdo do orcamento,
adaptacdo as diferentes fases da vida, disciplina e tomada de decisdes com base
em informagdes confiaveis. Esses aspectos se relacionam claramente com o
Projeto de Vida, pois planejar o uso do dinheiro ao longo do tempo ¢ também
uma forma de planejar a propria trajetoria, mobilizando especialmente a
articulacdo entre presente e futuro no planejamento de metas e estratégias
(Competéncia 01) e o desenvolvimento de decisdes conscientes e responsaveis
sobre o uso dos recursos (Competéncia 03).
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Ao analisar as afirmativas, o estudante é levado a refletir sobre a
importancia de definir metas e acompanhar gastos (itens Il e I'V), refor¢cando a
capacidade de projetar trajetdrias e organizar estratégias pessoais (Competéncia
01); de adaptar o planejamento quando a realidade muda (item II), o que exige
analise do contexto e compreensdo das condi¢des que influenciam as decisoes
(Competéncia 04); e de ndo aceitar ideias equivocadas sem questionamento
(como no item V), desenvolvendo posicionamento critico e decisoes
fundamentadas (Competéncia 03).

Mais do que calcular ou memorizar conceitos, a questdo convida o
jovem a pensar de forma critica e responsavel sobre suas escolhas. Esse tipo de
reflexdo contribui para desenvolver a consciéncia de que planejar ndo significa
apenas organizar niumeros, mas pensar no futuro com responsabilidade, avaliar
consequéncias e agir com autonomia. Nesse sentido, o planejamento passa a ser
compreendido como um processo que envolve adaptacado, visdo de longo prazo
e acompanhamento continuo, elementos que sustentam decisdes alinhadas ao
exercicio da cidadania e a construgdo do proprio Projeto de Vida, ao articular
escolhas presentes com expectativas de inser¢do social e profissional
(Competéncia 05).

A questdo, portanto, alinha-se a competéncia geral da BNCC ao
promover escolhas autdnomas, responsaveis ¢ fundamentadas. No referencial
do PISA, situa-se no dominio Planejamento e gestdo financeira, pois exige que
o estudante identifique informacdes relevantes, analise situagdes financeiras e
aplique conceitos para distinguir boas praticas (II, III e IV) de interpretacdes
inadequadas (I e V), processo associado a niveis intermediarios de proficiéncia.

4.2 OBInvest 2021 — 1* Fase — Questao 8: Calculo de Dividend Yield
e Comparacao de Investimentos
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Figura 2: Questdo 8 - 1* Fase OBInvest 2021

[Questao 8 |

Sabe o que sdo dividendos?

Dividendos sdo partes do lucro de uma empresa, que sio
distribuidos entre os seus acionistas. Uma das maneiras de
medir os dividendos pagos pela empresa € o célcule do
indicador chamado DIVIDEND YIELD (DY).

© DY mostra o percentual de distribuigdo de dividendos nes
daltimos 12 meses, em relacdo as suas cotagdes atuais da

No gréfico acima, ternos a cotacao dos precos diérios de um
fundo imobilidrio, destacando o preco de fechamento dos
dltimos dias de negociagdo de 30/12/2019 e 30/12/2020.
Considerando que o somatéric de dividendos distribuidos
por este Fundo Imobilidrio, por cota, em 2019 e 2020 foi de R$
912 e R$ 1,03, respectivaments, podemos afirmar
corretamente que

a) Os Dividend Yields s&o iguais

b) O Dividend Yield de 2020 foi aproximadamente 18% maior
que o de 2019.

empresa. Assim temos que c) © Dividend Yield de 2020 foi aproximadamente 28%

menor que o de 2019.
d) © Dividend Yield de 2020 foi aproximadamente 38%
maior que o de 2019,

_ Dividendos pagas por agie nas iiltimos 12 meses
= prego da agic

T,

e 3NN esrvres 2

DY

@ 1o coes e

QVIE NE 108718 A ST BT e

2o 301220 jovsi

atusinvest.com br (acessado em 20/04/2021)

Fonte: https://obinvest.org/provalfase.pdf , acesso em 01/02/2026.

Essa questdo mobiliza a interpretacdo de dados financeiros ¢ o calculo
de varia¢do percentual para comparar a rentabilidade de um investimento em
dois periodos distintos. Ao calcular e confrontar o Dividend Yield de 2019 ¢
2020, o estudante exercita analise quantitativa, comparagao temporal e tomada
de decisdo baseada em evidéncias, competéncias que dialogam diretamente
com o Projeto de Vida ao exigir projecao temporal (Competéncia 01), decis@o
fundamentada (Competéncia 03) e articulagdo entre conhecimento escolar e
escolhas futuras (Competéncia 05). Ao interpretar o indicador e avaliar sua
variagdo, o aluno desenvolve a capacidade de extrair significado de dados
econdmicos, compreendendo que decisdes financeiras exigem leitura critica e
analise contextualizada — aspecto que reforca a dimensao de responsabilidade
e planejamento de longo prazo.

No ambito da BNCC, a questao articula habilidades da Matematica
relacionadas ao calculo de porcentagens e a resolucdo de problemas em
contextos financeiros, além de dialogar com competéncias gerais como
argumentacao e tomada de decisdo responsavel, ao exigir julgamento com base
em dados. No referencial do PISA 2022, situa-se principalmente nos dominios
Risco e retorno e Planejamento e gestdo financeira, ao demandar aplicacdo de
conceitos para avaliar desempenho de investimento ao longo do tempo. O
processo cognitivo mobilizado envolve identificar informagdes relevantes,
aplicar procedimentos matematicos e interpretar resultados — operacdes
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associadas a niveis intermediarios e superiores de proficiéncia em literacia
financeira.

4.3 OBlInvest 2022 — 1* Fase — Questio 2: Conceito de Educacao
Financeira e Comportamentos do Cidaddo Financeiramente
Educado

Figura 3: Questdo 02 - 1° Fase OBInvest 2022

Diante do conceito de Educagdo Financeira
apresentado acima, podemos afirmar que um

cidadao educado financeiramente tem capacidade
para tomar atitudes:

1) Criar um planejamento financeiro.

Il) Financiar a fatura do cartdo de crédito.

1) Pensar desde cedo como os juros compostos
beneficiam sua aposentadoria.

Segundo a Organizagdo para Cooperagé@o e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), o conceito
de educagéo financeira é o processo que permite
melhorar a compreensdo em relagdo aos produtos
e servigos financeiros, tornando- se capaz de fazer

V) Tomar decisdes financeiras com mais razéo e
menos emogao.
V) Deixar-se seduzir por ofertas imperdiveis.

S&o verdadeiras as afirmativas:

melhores escolhas com relagdo a utilizagdo do

dinheiro.
a)l, llell
Em nossa concepg¢do, dizemos que um cidadao byl lle IV
educado financeiramente possui a habilidade de ol VeV
dll, VeV

entender como o dinheiro funciocna e assim fazer
um uso consciente dele.

Fonte: https://obinvest.org/areadeestudos/media/OBInvest2022-1fase.pdf, acesso em
01/02/2026.

Essa questdo apresenta ao estudante uma defini¢do de educacdo
financeira e em seguida o faz refletir sobre quais comportamentos e atitudes
caracterizam uma pessoa financeiramente letrada. Ela ativa diretamente
competéncias do Projeto de Vida, especialmente a projecdo temporal e
planejamento (Competéncia 01), ao valorizar a antecipagdo da aposentadoria e
a organizacdo financeira; a tomada de decisdo responsavel (Competéncia 03),
ao enfatizar escolhas fundamentadas; e o autoconhecimento (Competéncia 02),
ao demandar controle emocional e reflexdo sobre impulsos de consumo. A
atividade refor¢a que decisdes financeiras sdo decisdes existenciais, pois afetam
a construgao de trajetorias pessoais e profissionais ao longo do tempo.
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No contexto da BNCC, a questao dialoga com a Competéncia relativa
a Projeto de Vida e também a Competéncia de conhecer-se, compreender-se ¢
emocionar-se, com autocritica ¢ capacidade para lidar com as proprias
emogoes. O referencial do PISA, situa-se principalmente no dominio
Planejamento e gestdo financeira, com interfaces em cenario financeiro, pois
exige que o estudante identifique atitudes adequadas, avalie comportamentos e
aplique conceitos para distinguir praticas financeiramente saudaveis de
decisdes impulsivas. O processo cognitivo mobilizado envolve reconhecer
informacgao relevante e julgar situacdes financeiras, competéncias associadas a
niveis intermediarios de proficiéncia em literacia financeira.

4.4 OBlInvest 2022 — 1 Fase — Questao 20: Simulaciao de
Aposentadoria: Comecar a Investir Cedo ou Tarde?

Figura 4: Questdo 20 - 1° Fase OBInvest 2022

Jodo pretende investir para a sua aposentadoria e
complementacio de sua renda para a sua “melhor

Investir & vocé deixar de usufruir de recursos no
presente para aproveitar isse no futuro. Um dos
objetives mais buscados & a aposentadoeria, que €
um momento da vida onde os custos com saude
aumentam muito e a forga de trabalho € mais

delicada do que quando se & jovem. E ai, como

fazemos investimentos olhando para a

aposentadoria ne “longo prazo”?
7 5

‘s 7,
7> Z
£ 79
< 7o

Vocé pode pensar em construir uma carteira de
ativos, onde vocé mesmo administra os recursos,
colocando em investimentos de renda fixa e renda
variavel e controlando o risco que vocé quer

idade”. Ele estuda 2 situagdes, que s3o possiveis
para ele se aposentar daqui a exatos 30 anos.

I — Investir 500,00 mensais a partir de hoje, hum
fundo de previdéncia, e estima uma taxa de juros
acima da inflagdo de 7% ao ano.

Il — Investir 500,00 mensais, comeg¢ando dagqui a
exatos 5 anos, num fundo de previdéncia com a
mesma taxa de 7% ao ano acima da inflagdo.

Utilize a calculadora de juros compostos da
OBlnvest no link:
https://obinvest.org/juroscompostos/

Caso Joao opte pela situacdo Il, qual deve ser,
aprcximadamente, o aporte feito para que o
montante seja igual ao da situac&o I?

a) 630,00
b) 680,00
c)* 750,00
d) 930,00

correr. Outra boa alternativa é buscar fundos de
investimentos bem geridos, sejam de previdéncia,
multimercados, renda fixa ou agdes.

Fonte: https://obinvest.org/areadeestudos/media/OBInvest2022-1fase.pdf , acesso em
01/02/2026.

Essa questdo € praticamente um estudo de caso de planejamento de
longo prazo, trazendo de forma explicita a temdatica da aposentadoria e da
decisdo entre comecar a investir cedo ou postergar. A tarefa de comparar
“comecar agora com X por més” vs “comegcar depois com Y por més para ter o
mesmo resultado” ensina sobre a relacao entre temporalidade e construgdo de
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futuro — decisdes tomadas (ou adiadas) no presente acarretam a necessidade
de esfor¢o maior mais adiante, consciéncia diretamente vinculada a
Competéncia 01 — articular passado, presente e futuro na constru¢ao do Projeto
de Vida. Além disso, a questdo desenvolve a habilidade de planejar
financeiramente uma meta concreta, mobilizando também a Competéncia 05 —
integrar formagdo, trabalho e expectativas de futuro, ao tratar da aposentadoria
como etapa do ciclo de vida produtiva. A tarefa de usar a calculadora de juros
compostos refor¢a a compreensdo do acimulo de patrimdnio, mas, sobretudo,
fortalece a Competéncia 03 — tomar decisdes de forma consciente e
fundamentada, ao exigir analise comparativa baseada em dados. Ao final, ao
descobrir que Jodo teria que investir aproximadamente R$ 750 mensais se adiar
5 anos (50% mais do que os R$ 500 originais), o jovem internaliza o valor do
planejamento antecipado, da constancia e da disciplina, aspectos que também
dialogam com a Competéncia 02 - desenvolver autoconhecimento,
especialmente no que se refere ao controle do imediatismo.

A luz da BNCC, a questio materializa a competéncia relacionada ao
Projeto de Vida, ao exigir que o estudante planeje financeiramente uma etapa
futura da vida. Dialoga com habilidades da Matematica financeira,
especialmente no uso de tecnologias digitais para simular cenarios com juros
compostos. No referencial do PISA, situa-se principalmente no dominio
Planejamento e gestdo financeira, ao envolver poupanga para aposentadoria e
aplicacdo de juros compostos, exigindo interpretacdo da situacdo, comparagdo
de alternativas e aplicacdo de conhecimento matematico para fundamentar
decisdes, processos cognitivos estes, associados a niveis mais elevados de
proficiéncia em literacia financeira.

4.5 OBInvest 2023 — 1* Fase — Questdo 10: Riscos de Fundos
Imobiliarios (FIIs) e Diversificacao
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Figura 5: Questdo 10 - 1a Fase OBInvest 2023

Vocé ja teve a oportunidade de conhecer os Fundos
Imokbiliarios, também cenhecidos como Flis?

https:/fvaww yvoutube. compwatch?v=1{WICmTGIRa&t=

252s

Entre os Flis, destacam-se diferentes tipos, como
Fundos de Desenvolvimento, Fundos de Fundos
[FOFs), Fundos de Tijolo e Fundos de Papel. Eles
representam uma maneira bastante eficaz de
diversificar uma carteira de investimentos. No entanto,
vale ressaltar que a compreens3do dos riscos
associados a cada tipo de Fll & crucial.

A seguir, listamos alguns dos riscos inerentes a cada
urn desses tipos de Flis:

3. Estes fundos carregam riscos  especificos
relacicnados ao ciclo de desenvolvimento dos
empreendimentos. Atrasos na construcdo, mudancas
nos projetos, flutuagdes nos custos de construgao e
desafios na comercializagao dos imodveis sao fatores
que podem afetar o retorno do investimento.

4. Os riscos associados a esses fundos estdo vinculados
ao desempenho dos fundos imohbiliarios nos quais eles
investemn. Se os fundos da carteira tiverem um
desempenho abaixo do esperado, & possivel que
apresente retornos mais modestos.

A opcdo que apresenta a correspondéncia adequada
entre os riscos citados e seus respectivos tipos de Flis
mencionados &

1. Esses fundos encaram o risco de vacancia dos
imgveis. Ou seja, ha a possibilidade de nao haver
inquilinos ocupando os espagos, resultando em
auséncia de renda. Além disso, estdo sujeitos ao risco
de inadimpléncia dos locatarios e as flutuagdes do
mercado imobiliario, as guais podem influenciar o
valor dos iméveis.

a) Papel, Tijolo, Desenvolvimento e FOFs.
b) Tijolo, Papel, Desenvolvimento e FOFs.
c) Tijolo, Desenvolvimento, Papel e FOFs.

d) Desenvolvimento, Tijolo, FOFs & Papel.

2. Os riscos estdo ligados 3 qualidade do crédito dos
emissores dos titulos imobilidrios que compdem a
carteira. A inadimpléncia dos devedores pode
impactar o pagamento dos rendimentos aos cotistas.
Além disso, as variagbes nas taxas de juros podem
afetar o desempenho desses titulos, influenciando,
consequentemente, a rentabilidade do fundo.

Fonte: https://obinvest.org/areadeestudos/media/OBInvest2023-1fase.pdf, acesso em
01/02/2026.

Nessa questdo, o objetivo € identificar e compreender riscos financeiros
especificos de diferentes tipos de fundos imobilidrios, exigindo do estudante
analise comparativa, classificacdo adequada das informagdes e leitura atenta do
enunciado. Trata-se de um contetido que ndo integra de forma explicita o
curriculo tradicional do Ensino Médio, mas que constitui componente relevante
no campo dos investimentos e da formacdo financeira contemporidnea —
aspecto que evidencia o papel da OBInvest em apresentar aos estudantes
conceitos aplicados ao mercado financeiro. Ao relacionar cada tipo de FII aos
riscos correspondentes — vacancia, inadimpléncia, varia¢ao de juros, riscos de
desenvolvimento ou desempenho de fundos investidos — o aluno mobiliza
interpretagdo criteriosa e compreensdo do funcionamento econdémico desses
ativos. Sob a perspectiva do Projeto de Vida, a atividade dialoga especialmente
com a Competéncia 03 — Tomar decisdes de forma consciente e fundamentada,
ao reforcar que escolhas implicam riscos que precisam ser avaliados, € com a
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Competéncia 04 — Analisar criticamente o contexto social e econdmico, ao
situar o investimento dentro de dindmicas de mercado e ciclos financeiros. Ao
reconhecer que toda alternativa apresenta riscos especificos, o estudante
desenvolve postura reflexiva e responsavel diante das decisoes,
compreendendo que planejamento envolve analise informada e consciéncia das
implicagdes de cada escolha.

Considerando as orientagdes da BNCC, a questdo mobiliza a
compreensao e riscos de uma classe de investimentos, ainda que o contetido
especifico de fundos imobilidrios ndo esteja formalmente detalhado no
curriculo do Ensino Médio. Ao exigir que o estudante identifique a
correspondéncia entre tipos de fundos e seus riscos, a questdo promove analise
de causa e efeito e reforca a importancia do consumo e investimento
responsaveis, em consonancia com a formagdo para o Projeto de Vida. No
referencial do PISA, insere-se no dominio Risco e retorno, ao demandar
compreensdo das diferentes naturezas de risco associadas a produtos
financeiros e capacidade de analisar informacdes para classificar
adequadamente cada situagdo. O processo cognitivo mobilizado envolve
identificar caracteristicas relevantes, interpretar descricdes financeiras e
relacionar conceitos, operagdes tipicas de niveis mais elevados de proficiéncia
em literacia financeira.

4.6 OBInvest 2024 — 1* Fase — Questao 8: Vieses Cognitivos em
Finangas - Aversao ao Risco

Figura 6: Questdo 08 - 1* Fase OBInvest 2024

Qual das seguintes situagdes € um exemplo do
viés de aversdo ao risco?

a) Um investidor |& apenas anélises positivas
sobre uma agdo que ja possul, ignorando
relatérios que indicam problermas financeiros na
empresa.

No campo das Finangas comportamentais, entre
outras coisas, sao estudados os Vieses cognitivos
ou comportamentais, que € como sao chamadas
as agdes que o nosso cérebro trabalha quando
precisamos tomar uma decisdo importante para

b) Um investidor prefere manter dinheiro em
uma conta de poupanga de baixo rendimento
em vez de investir em agdes, devido ao medo de
perder dinheiro.

c) Um investidor vende todas as suas agbes em
panico apds uma queda sdbita do mercado, sem
considerar os fundamentos de longo prazo dos
ativos.

d) Um investidor compra uma aclo porque
muitos de seus amigos e familiares também a
compraram, acreditando que ¢ uma boa escolha
sem fazer sua prépria analise.

poupar, consumir ou investir. Assista o video a
seguir para compreender um pouco mals sobre
alguns tipos de vieses erm seguida responda a
pergunta abaixo.

No contexto dos investimentos, um
viés importante € a aversido ao risco. Este viés
refere-se & tendéncia das pessoas de preferirem
evitar perdas a obter ganhos equivalentes,
levando-as a tomar decisdes financeiras
excessivamente conservadoras., Esse
comportamento pode impactar
significativamente as decisbes financeiras,
resultando em escolhas que limitam o potencial
de crescimento do patriménio.

Fonte:https://obinvest.org/areadeestudos/media/OBInvest2024-1fase.pdf , acesso em
01/02/2026.
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A questdo introduz o estudante ao campo das Finangas
Comportamentais ao apresentar o viés da aversdo ao risco e solicitar a
identificagdo de um exemplo concreto desse comportamento em situagdes de
investimento. O enunciado inclui um video explicativo como recurso
introdutoério, o que amplia a compreensdo conceitual antes da resolugdo da
questdo e evidencia o uso de suporte multimidia como estratégia pedagogica.
Ao reconhecer que manter recursos excessivamente em aplicacdes
conservadoras por medo de perdas caracteriza esse viés, o aluno compreende
que decisodes financeiras sao influenciadas por fatores emocionais e cognitivos.
A atividade desenvolve a capacidade de interpretar conceitos tedricos e aplica-
los a situag0es praticas, distinguindo diferentes padrdes comportamentais. Sob
a perspectiva do Projeto de Vida, mobiliza especialmente a Competéncia 03 —
Tomar decisoes de forma consciente e fundamentada, ao reforcar a necessidade
de equilibrio entre razdo e emogdo, ¢ a Competéncia 02 — Desenvolver
autoconhecimento, ao estimular a reflexdo sobre tendéncias pessoais diante do
risco e suas implica¢des para trajetorias futuras.

No referencial da BNCC, a questio estabelece relagdo entre educagio
financeira escolar e desenvolvimento socioemocional, dialogando com
competéncias relacionadas ao pensamento cientifico e a regulagdo das emocdes
nas decisdes (MUNIZ et al 2024). No referencial do PISA 2022, insere-se nos
dominios Planejamento e gestdo financeira e Risco e retorno, ao exigir
aplicacdo de conceitos em contexto e avaliagdo de situagdes financeiras sob a
perspectiva comportamental. O processo cognitivo mobilizado envolve
compreender o conceito, interpretar cenarios e identificar o exemplo adequado,
alinhando-se as dimensdes de aplicacdo e analise previstas em niveis mais
elevados de proficiéncia na literacia financeira internacional.

5. Consideracoes Finais

Os resultados deste estudo indicam que olimpiadas do conhecimento,
como a OBInvest, podem ultrapassar sua func¢do avaliativa e constituir-se como
espagos pedagdgicos capazes de mobilizar competéncias associadas a
constru¢do do Projeto de Vida no Ensino Médio.

Ao longo deste estudo, verifica-se que Projeto de Vida se configura
como um eixo importante na formacdo dos estudantes no Ensino Médio,
envolvendo competéncias como planejamento, tomada de decisdo responsavel,
autoconhecimento e leitura critica do contexto social e econdmico. A analise
das questdes da primeira fase da OBlInvest evidenciaram que, embora a
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olimpiada nao tenha sido concebida explicitamente como um programa de
Projeto de Vida, suas situagdes-problema mobilizam competéncias
fundamentais dessa constru¢do. Ao trabalhar planejamento financeiro,
avaliagdo de risco, projecdao temporal, analise de cenarios e compreensdo de
vieses comportamentais, a OBInvest convida o estudante a refletir sobre
escolhas que impactam diretamente suas trajetorias pessoais e profissionais.

A convergéncia entre as diretrizes da BNCC, os referenciais do PISA e
a literatura académica sobre Projeto de Vida refor¢a esse entendimento. A
OBlInvest integra conhecimentos conceituais, habilidades cognitivas e
dimensdes socioemocionais em contextos aplicados, aproximando o contetdo
escolar da vida real. Dessa forma, contribui para que o estudante desenvolva
autonomia, responsabilidade e capacidade critica — elementos centrais da
formagdo integral.

Ao estimular os estudantes a imaginar possibilidades, avaliar
alternativas e compreender as consequéncias de suas escolhas, a olimpiada
fortalece competéncias essenciais para a vida adulta e amplia o papel da escola
como ambiente de construcdo de trajetdrias conscientes e responsaveis.

Conclui-se, portanto, que a OBInvest pode contribuir
significativamente para a formagao integral dos jovens, ao oferecer um espago
pedagdgico que articula educagdo financeira, reflexdo sobre o futuro e tomada
de decisdes fundamentadas. Nesse sentido, o estudo contribui para a literatura
ao evidenciar que questdes contextualizadas de educagdo financeira podem
funcionar como instrumentos formativos que articulam literacia financeira,
tomada de decisdo e reflexdo sobre trajetorias pessoais e profissionais,
ampliando as possibilidades pedagdgicas das olimpiadas cientificas no campo
da educacao.

Além disso, diante do potencial pedagogico identificado, este estudo
aponta para a necessidade de novas pesquisas que investiguem a eficacia da
OBInvest e de outras praticas pedagdgicas inovadoras, especialmente no que se
refere ao papel das metodologias ativas na promocdo de uma educagdo
financeira mais critica e na formacdo de estudantes mais preparados para
enfrentar os desafios da vida econdmica e da cidadania.
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4- Uma analise das questdes sobre
inflacao nas avaliacdes da OBlnvest

Julio Mendes de Lira Alves’
Gilberto Gil F. G. Passos!’

Wagner Dias Santos!!

Resumo. Este trabalho analisa como as questdes das provas da Olimpiada
Brasileira de Investimentos, realizadas entre 2021 e 2024, abordam contetidos
de inflagdo, IPCA, juros reais e poder de compra no Ensino Médio. A partir de
um referencial ancorado na BNCC e nos resultados do PISA, o estudo investiga
de que forma essas questdes mobilizam habilidades matematicas, interpretagdo
de indicadores econdmicos ¢ raciocinio aplicado a situagdes do cotidiano
financeiro. As andlises revelam que a OBInvest ndo apenas avalia
conhecimentos, mas também atua como instrumento formativo, ao propor
problemas contextualizados que exigem leitura de dados e compreensdo de
fenomenos econdmicos. Conclui-se que a OBInvest contribui para o
desenvolvimento da literacia financeira, funcionando como ponte entre teoria
curricular e pratica cidada, além de oferecer subsidios para intervencdes
pedagdgicas alinhadas as competéncias da BNCC e a matriz de avaliacdo do
PISA.

Palavras-chave: Educac¢do Financeira; Inflacdo; Ensino Médio; Literacia
Financeira; OBInvest.

1. Introducio

As transformagdes econdmicas e tecnologicas das ultimas décadas
tornaram o cotidiano financeiro mais complexo. A ampliagdo do consumo a
crédito, a digitalizagcdo dos pagamentos e a diversidade de produtos financeiros

? juliomendesliraalves@gmail.com
19 gilberto.passos@cefet-rj.br
! wagner.santos@cefet-j.br
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exigem que cidaddos compreendam conceitos como orgamento, juros,
investimentos e inflagdo para tomarem decisdes informadas (GIORDANO,
ASSIS & COUTINHO, 2019). A educacdo financeira, nesse contexto, ¢
reconhecida como competéncia essencial para a cidadania no século XXI. Em
seus documentos desde o inicio dos anos 2000, a OCDE defende sua inser¢édo
nos curriculos desde o ensino basico, de forma progressiva ¢ contextualizada
(OECD, 2024). No Brasil, essa orientagdo resultou na criagdo da Estratégia
Nacional de Educag@o Financeira (ENEF) e na inclusdo do tema na Base
Nacional Comum Curricular (BNCC), que prevé o desenvolvimento de
competéncias ligadas ao uso responsavel do dinheiro, compreensédo da inflagao
e planejamento financeiro (BRASIL, 2018).

Ainda assim, os indicadores revelam um quadro preocupante. Apenas
35% da populagao brasileira demonstra conhecimentos financeiros basicos. No
PISA 2022, mais de 45% dos estudantes do pais ficaram nos niveis mais baixos
de proficiéncia financeira, com dificuldades em interpretar documentos simples
e compreender temas como inflagdo ou juros (OECD, 2024). Como mostra
Pelicioli (2011), a maioria dos jovens adquire nogdes financeiras no ambiente
familiar ou por tentativa e erro, perpetuando um ciclo intergeracional de baixa
literacia.

A inflagdo, nesse contexto, ¢ um dos temas mais sensiveis. Afetando o
custo de vida e o poder de compra, sua compreensao ¢ essencial para decisoes
sobre consumo, poupanga e investimento. Entretanto, muitos estudantes
desconhecem o funcionamento do IPCA ou confundem rendimento nominal
com rendimento real, o que compromete sua capacidade de planejamento
(OLIVEIRA, 2019). Diante disso, a escola assume papel estratégico na
formagdo economica dos jovens. A BNCC propde que temas como inflagdo
sejam tratados de forma transversal, articulando areas como Matematica,
Linguagens e Ciéncias Humanas com competéncias como argumentagdo com
base em dados e projeto de vida responsavel (BRASIL, 2018). Iniciativas como
a Olimpiada Brasileira de Investimentos (OBlInvest), alinhada as diretrizes da
BNCC e do PISA, fortalecem esse movimento ao propor questdes sobre [IPCA,
juros reais, marcagdo a mercado e planejamento de longo prazo (MUNIZ et al,
2024).

Neste artigo, discutimos a relevancia de ensinar os conceitos de
inflacio e IPCA no Ensino Médio, a partir da andlise de avaliagdes
internacionais (PISA), materiais da OBInvest (2021-2024) e estudos
académicos sobre educag@o financeira escolar. O objetivo ¢ mostrar como a
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abordagem desses contetidos pode fortalecer a formagdo de jovens mais
criticos, autonomos e financeiramente conscientes

2. Fundamentacio Tedrica
2.1 Habitos e Educacao Financeira

A inflagdo, definida como a elevagdo continua e generalizada dos
pregos, representa a perda do poder de compra da moeda, conforme argumenta
Friedman (1968), sendo medida por indices como o IPCA — principal indicador
oficial do Brasil, calculado pelo IBGE — que reflete a variagdo do custo de vida
das familias com renda entre 1 e 40 salarios minimos (LARRAIN, SACHS,
2002). Embora seja amplamente utilizado como referéncia em politicas
monetarias, reajustes salariais e investimentos, o IPCA pode ndo captar
plenamente a realidade de familias de menor renda, cujo consumo ¢ mais
sensivel a variacdo de pregos em itens essenciais. Por isso, também se utiliza o
INPC, voltado a rendas de até cinco salarios minimos. Trata-se de um tema
conceitualmente rico e diretamente conectado ao cotidiano dos estudantes, pois
esses indices sdo essenciais para interpretar contratos, noticias econémicas e
decisdes financeiras, o que o torna relevante para ser explorado na sala de aula.

Na auséncia de formacao financeira escolar, muitos jovens aprendem
a lidar com dinheiro no ambiente familiar. Pelicioli (2011) observou que a base
do conhecimento financeiro da maioria das pessoas foi construida junto a seus
familiares, enquanto a escola contribuiu pouco para esse processo. Para
corroborar, Guimardes e Iglesias (2018) desenvolveram uma pesquisa com
alunos do Ensino Médio, onde nenhum dos jovens entrevistados indicou que a
escola era fonte de aprendizado financeiro, ao contrario, relataram que esse
conhecimento veio da convivéncia familiar e da vivéncia pratica do cotidiano.
A educacao financeira, nao se resume a ensinar a economizar dinheiro, envolve
valores, habitos e atitudes responsaveis em relagdo ao uso dos recursos. Como
resume Teixeira (2015), a educagdo financeira esta relacionada a qualidade de
vida.

Educacao Financeira ndo consiste somente em aprender a
economizar, cortar gastos, poupar e acumular dinheiro. E
muito mais que isso: ¢ buscar melhor qualidade de vida
hoje e no futuro, proporcionando a seguranga material
necessaria para eventuais imprevistos (TEIXEIRA, 2015,

p- 13).
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A familia possui assim, um papel central na formacdo de habitos
financeiros na formacdo do jovem. Contudo, os proprios pais carecem de
conhecimentos sobre orgamento, inflagdo e juros. No Brasil, segundo dados do
Raio X do Investidor da ANBIMA (2023), cerca de 54% da populacdo ndo
possui qualquer tipo de reserva financeira, o que pode revelar uma série de
fragilidades para planejamentos futuros. Diante disso, a escola pode atuar no
desenvolvimento de competéncias relacionadas a educagdo financeira
conforme orientam a BNCC (BRASIL, 2018), ¢ o PISA (OECD, 2024).

2.2 Educacao Financeira na BNCC

A Base Nacional Comum Curricular (BNCC) representa um avango ao
incluir a Educac¢do Financeira no curriculo da educagdo béasica, orientando
assim a abordagem de conceitos como taxa de juros, inflagdo, investimentos ¢
impostos, reconhecendo a importancia desses temas para a formagdo do
cidadao.

Na area de Matematica do Ensino Médio, a BNCC estabelece
competéncias voltadas a interpretagdo de taxas e indices socioecondmicos,
como o IPCA, e ao uso de ferramentas como planilhas e simuladores de juros
compostos para o controle orcamentario. As habilidades visam articular o
conteudo matematico com a tomada de decisOes financeiras cotidianas, como
planejar orcamentos, avaliar empréstimos e compreender o impacto da inflacao.
A proposta ndo se limita a Matematica, mas propde uma abordagem
interdisciplinar que envolve andlise, interpretagdo, consumo consciente,
conforme apontam Giordano ef al. (2019).

Essa diretriz curricular impulsiona praticas pedagogicas e o
desenvolvimento de materiais voltados ao fortalecimento do letramento
financeiro. Ao tornar esses conteudos obrigatérios, espera-se romper com a
desinformac¢@o e com a reproducdo de praticas inadequadas. Assim, a BNCC
oferece bases para o ensino contextualizado de temas como infla¢do e poder de
compra, refor¢ando o papel da escola na formagdo econdmica dos estudantes
brasileiros.

2.3 Resultados do PISA 2022 — Literacia Financeira
A avaliacdo do PISA 2022 sobre literacia financeira revelou que o

Brasil continua enfrentando grandes desafios na formag@o econdémica dos
estudantes. A pontuagdo média dos alunos brasileiros foi de 416 pontos, bem
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abaixo dos 498 pontos, que ¢ a média da OCDE (498), posicionando o Brasil
entre os de desempenho mais baixo. Mais de 40% dos estudantes ficaram no
nivel 1 ou abaixo da escala de proficiéncia, indicando dominio apenas de tarefas
muito simples, como reconhecer diferengas entre necessidades e desejos ou
identificar a fung@o de um extrato bancario. Esse resultado sugere que a maioria
dos alunos brasileiros ndo compreende conceitos fundamentais como inflagao,
juros compostos ou valor do dinheiro no tempo (OBERRAUCH, KAISER &
LUSARDI, 2024) .

Apesar de avangos como a inclusdo da educagdo financeira na BNCC
e agdes promovidas por instituicdes como o Banco Central, os efeitos dessas
politicas ainda ndo se refletem nos resultados. Segundo OECD (2024), o
desempenho atual sugere que os estudantes brasileiros compreendem apenas
situa¢des financeiras muito concretas. Por outro lado, os estudantes dos paises
com melhores desempenhos conseguiram realizar tarefas como calculo de
corregdo monetaria, comparagao de cenarios e tomada de decisdes financeiras
com base em diferentes variaveis. Essas competéncias estdo diretamente
alinhadas a definicdo de literacia financeira da OCDE e do PISA: a habilidade
de aplicar conhecimentos para melhorar o bem-estar financeiro individual e
coletivo (LUSARDI, 2015; OECD, 2024;) .

Esses dados sobre o desempenho dos estudantes brasileiros reforgam a
necessidade de intervencdes pedagdgicas no Ensino Médio para ampliar o
letramento financeiro no Brasil.

2.4 A Olimpiada Brasileira de Investimentos

A Olimpiada Brasileira de Investimentos (OBInvest) ¢ uma iniciativa
recente que visa fomentar a educagdo financeira entre os estudantes brasileiros
do Ensino Médio. Criada com o objetivo de incentivar o desenvolvimento da
literacia financeira, a OBInvest utiliza uma abordagem ludica e desafiadora,
envolvendo os participantes em provas de multipla escolha, simulacdes e
estudos de caso relacionados a finangas pessoais, investimentos e economia. De
acordo com Muniz et al. (2024), a OBInvest tem como missdo ndo apenas
avaliar o conhecimento técnico dos estudantes, mas também promover o
pensamento critico e a tomada de decisdes financeiras conscientes, por meio de
atividades alinhadas as diretrizes da Base Nacional Comum Curricular
(BNCO).
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Além disso, a OBInvest se destaca por atuar como instrumento de
diagnodstico e intervencdo educacional. As provas sdo estruturadas para
abranger topicos como inflagdo, juros compostos, or¢amento pessoal, risco x
retorno ¢ poder de compra, temas muitas vezes ausentes das praticas
pedagodgicas tradicionais. Muniz et al. (2024) ressaltam ainda que, ao integrar
aspectos comportamentais ¢ cognitivos da educacdo financeira, a OBInvest
reforga o papel da escola como espago formativo para a cidadania financeira.

3. Analise das Provas da OBlInvest (2021-2024)

Neste estudo, foram analisadas duas questoes de cada uma das provas
da 1? fase dos anos de 2021, 2022, 2023 e 2024, que abordam temas como
inflagdo, IPCA, juros reais ¢ poder de compra. Na sequéncia, essas questoes sdo
examinadas estabelecendo as articulagdes com as competéncias avaliadas pelo
PISA e com as diretrizes da BNCC.

3.1 OBlInvest 2021

Desde sua primeira edi¢do, a prova de 2021, a OBInvest apresentou
questdes que exploram a inflagdo ¢ o poder de compra de maneira
contextualizada e aplicada. Comegando pela Questdo 9 da 1* Fase de 2021
(Figura 1) abaixo, verificamos um caso pratico de financas pessoais ligadas a
inflacdo, com um conceito pouco conhecido por grande parte das pessoas.

Figura 1: Questdao 9 - 1a Fase OBInvest 2021

[Questio 9 |

imdveis

Para investir em sio  necessdrios  alguns Ana possui um imdwel avaliado em R$ 40000000, que

conhecimentos sobre o setor. Dentre eles, existe o conceito
de ‘“rap rate”, bastante utilizado neste segmento em
especifico. Cap rate € a abreviagao de capitaiization rate, que
significa “taxa de capitalizacio™

Trata-se de um indicador que calcula a média de retorno de
um capital investido em um iméwvel, o gue pode ajudar na
tomada de decisdo de um investidor em determinada
aplicagao imobilidria.

Afdrmula de calculo do cap rateé a seguinte:

Soma dos 12 aluguéis do ane
valor total do imdvel

Cap rate =

colocou para alugar. Ela pretende receber urm cap rate de 2%
acima da inflagio projetada pelo boletim foccus para 2021,
que & de 4 930%.

Assim, o valer do aluguel mensal do imdwel de Ana, baseado
nesses pardmetros do Cap Rateserd aproximadarmentea:

al  R$2300,00
b} R$2.800,00
c) R$1900,00
d}  R$1750,00

Fonte: https://obinvest.org/proval fase.pdf , acesso em 01/02/2026.
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Esta questdo apresentou o conceito de cap rate (taxa de capitalizagao
de aluguel de imovel) e informou que uma proprietaria, Ana, queria um cap
rate de “2% acima da inflagdo projetada pelo boletim Focus para 2021, que é
de 4,90%”. Com isso, perguntou-se qual valor de aluguel mensal Ana deveria
cobrar de um imoével de R$400 mil para atingir essa rentabilidade real
pretendida. Essa questdo envolve calculo matematico (taxa equivalente mensal
a ~6,9% a.a. nominal) e compreensdo de inflagdo esperada: os estudantes
precisaram usar a projecao de inflagdo do Focus (fonte real do BC) e adicionar
2 pontos percentuais, aplicado sobre o valor do imovel para achar o aluguel
anual e depois mensal.

O conteudo trabalhado nesta questdo € juros reais: Ana quer ganhar 2%
acima da inflacdo. Essa é exatamente a ideia de proteger o patrimonio,
investindo-o no mercado imobiliario, contra a perda inflacionaria, obtendo
ganho real. Sob a perspectiva da BNCC, essa questdo mobiliza a habilidade de
calcular e comparar rendimentos, caracterizando uma aplicacdo
contextualizada da matematica financeira. No ambito do PISA, itens dessa
natureza enquadram-se no dominio de “planejamento e gerenciamento de
finangas” e demandam nivel elevado de proficiéncia, pois articulam multiplos
conceitos, como inflagdo e porcentagem, em um contexto de tomada de decisdo
sobre investimentos.

Outra questao de destaque da la Fase em 2021 foi a Questdo 10, que
abordou de forma direta a relagcdo entre salario minimo e poder de compra
diante da inflagcdo dos alimentos, como apresentamos abaixo na Figura 2.

Figura 2: Questao 10 - 1a Fase OBInvest 2021

A cesta bdsica foi criada por um decreto do governo de
Getdlio Vargas, em 1938. O pensamento central era atribuir o ) )
valor de uma cesta bdsica como um dos principais [ Cesta basica Salario minima 1
componentes de defini¢io do valor do salario-minimo.

A ideia era fornecer um saldrio-minimo ao trabalhador onde danm 25224 545,00

ele pudesse arcar com os custos de uma alimentagao basica dezf20 &21.09 1045,00

para sobrevivéncia, além de cutros custos relacionados a sua

vida como moradia. () Eimportante sabemos gue uma cesta

bdsica normalmente atende uma familia de até 4 pessoas  Podemos afirmar corretamente gue o poder de compra do
por, no maxime, cerca de 10 dias. salario-rminime em relagio as cestas basicas nesse periodo de

10anos

Segundo o DIEESE (Departamento Intersindical de a) aumentouem aproximadamente 10%
Estatistica @ Estudos Socicecondmicos) o prego da cesta b]  reduziu em aproximadamente 20%.
bésica no Rio de Janeiro variou de R$ 25224 em janeiro de K .

201 para R$ 621,09 em dezembro de 2020, e o salario-minimo €} reduziu em aproxinadamente 10%.
no mesmo periodo, variou de R$ 54500 para R$ 104500, dj permaneceu o mesmo de 2011

como mostra a tabela abaixo.

Fonte: https://obinvest.org/provalfase.pdf , acesso em 01/02/2026.
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O enunciado apresentou dados do DIEESE indicando que o preco da
cesta basica no Rio de Janeiro aumentou de R$252,24 em janeiro de 2011 para
R$621,09 em dezembro de 2020, enquanto o salario minimo passou de R$545
para R$1.045 no mesmo periodo. A partir dessas informagdes, o estudante
deveria avaliar se, ao longo de dez anos, o salario passou a comprar mais, menos
ou a mesma quantidade de cestas basicas. Para isso, era necessario comparar o
crescimento percentual da renda com o aumento do custo da cesta basica,
evidenciando que, apesar do reajuste nominal do salario, o aumento dos pregos
foi significativamente maior. O resultado indica uma redugdo expressiva do
poder de compra, revelando a perda real da capacidade de consumo do
trabalhador ao longo do periodo analisado.

Consideramos ainda importante destacar que esta questdo em especial
possui um video explicativo do conceito envolvido para sua resolugdo, fato que
corrobora com a metodologia utilizada pela OBInvest que busca privilegiar a
aprendizagem enquanto se faz a prova, fazendo com que o estudante aprenda
fazendo e interagindo durante a prova.

Essa questdo esta diretamente alinhada ao conceito de inflagdo como
perda de poder de compra, e exige do aluno leitura de dados de tabela, calculo
de variagdo percentual e interpretagdo do resultado. Pelo lado da BNCC, essa
atividade envolve conteudos matematicos e econdmicos alinhados as
habilidades que envolvem a interpretacao de indicadores socioeconomicos. Sob
a otica do PISA, ¢ um 6timo exemplo de item de literacia financeira pois situa
o estudante em um problema real de erosdo do poder de compra, exigindo
aplicacdo de matematica e compreensao econdmica.

3.2 OBlInvest 2022

Na 2a edi¢do da olimpiada em 2022, observa-se uma preocupagao em
introduzir os conceitos basicos de inflagdo de maneira clara e acessivel.
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Figura 3: Questdo 09 - 1a Fase OBInvest 2022

QUESTAO 9

https:/fyoutu.be/EngaOIR-80I

O Comité de Politica Monetdria (COPOM) & o
orgéo do Banco Central, formado pelo seu
Presidente e diretores, que define, a cada 45 dias,
a taxa basica de juros da economia - a SELIC.
Uma vez definida a taxa SELIC, o Banco Central
atua diaramente por melo de operagdes de
mercado aberto = comprando e vendendo titulos
publicos federais = para manter a laxa de juros
préxima ao valor definido na reuniac.

A SELIC & a taxa basica e referdncia para os
demais juros da economia. Trala-se da taxa media
cobrada em negociagées com titlulos emitidos pelo
Tesouro Macional, registradas diariamente no
Sisterna Especial de Liquidagdo e de Custddia
(SELIC). & o principal instrumento de politica
monetéria utilizado pelo Banco Central (BC) para
controlar a inflago. Ela influencia tedas as taxas
de juros do pals, como as taxas de juros dos
empréstimos, dos financiamentos e das
aplicagges financeiras.
[https:fwww.beb.gov.

)

Tendo em vista o papel do Banco Central e as
reunides do COPOM para definigio da SELIC
META, e apés assistir o video acima, podemos
afirmar que:

a) A taxa SELIG por ser a taxa basica de juros, ao
ter seu valor alterado seja para cima ou para baixo,
maodifica inversamente o valor de todas as laxas
de juros das instituighes financelras. Quando a
inflagdo ests alla o COPOM diminui a taxa SELIC,
com o objetivo de fazer com que o custo de se
obler um empréstime ou financiamento fique mais
caro € o consumo seja desestimulado. Em teoria,
qualquer alteragdc na taxa tem o objetivo de
aquecer @ economia e estimular o crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB).

b)* A taxa SELIC tem o papel de balizar todas as
outras taxas de juros das inslituigdes financeiras.
Dessa forma, quando hda um aumento em seu
valor, 0 cuslo de empréstimos e financiamentos
também encarece. Como fica mals caro obter
dinheiro através das inslituigdes financeiras, ha
uma diminuigo da circulagéo do capital e as
pessoas ndo se sentem estimuladas a gastar,
desaquecendo a economia. Em teoria, essa
desaceleragdo na economia tende a conter a
inflagao, pois ha uma diminuigio na demanda e os
pregos tendem a cair.

c) Ao aumentar a taxa SELIC o Banco Central
injeta mais dinheire na economia por meio da
impressdo de mais pzpel moedz. Com mais
dinheiro circulando, as pesscas tendem a poupar
por conla de incertezas acerca do future, o que
diminui a demanda e, consequentemente, os
pregos diminuem. Em teoria, essa elevagdo na
laxa e mais dinheire em circulagio tendem a
conter ainflagdo e diminuir o Produto Intemo Bruto
(PIB).

d) Ao diminuir a taxa Selic, 0 GOPOM entende que
& necessdrio que aconlega a queda dos pregos
praticados pelo mercado no momento. Sendo
assim, o mercado tem o prazo de 45 dias alé a
préxima reuniso do COPOM para abaixar os
pregos de forma proporcional & queda da taxa
SELIC. Em teoris, essa queda na laxa e
consequentemente baixa dos preges tendem a
gerar deflagdo

Fonte: https://obinvest.org/areadeestudos/media/OBInvest2022-1fase.pdf , acesso em

01/02/2026.

A Questdo 9 da 1* Fase 2022 apresentada acima (Figura 3), traz a

tematica do Banco Central ¢ da politica monetaria, com foco na taxa SELIC
como instrumento de controle da inflagdo. O enunciado apresenta o papel do
COPOM na definicdo da taxa basica de juros e destaca a SELIC como
referéncia para as demais taxas da economia. Em seguida, o estudante deve
julgar afirmacdes sobre as decisdes do comité, distinguindo proposi¢oes
corretas e incorretas acerca da relagdo entre juros, crédito, consumo e inflagao.
A alternativa correta explicita o mecanismo central da politica monetaria: em
contextos de inflacdo elevada, o COPOM tende a elevar a SELIC para
encarecer o crédito e conter a demanda; reducdes da taxa, por sua vez, visam
estimular a atividade econdmica.

A questao exige a compreensao de relagdes de causa e efeito entre juros
e inflagdo, contetido geralmente tratado de forma introdutoria no Ensino Médio,
mas essencial para a interpretacdo de fenomenos econdmicos contemporaneos.
Embora a BNCC nado mencione diretamente o COPOM, o item dialoga com
competéncias de analise critica de temas econdmicos. No ambito do PISA,
insere-se em uma literacia financeira ampliada, ao evidenciar como decisdes
macroeconomicas influenciam o cotidiano dos individuos, como o custo do
crédito, financiamentos e a evolugao dos precos.
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Por fim salientamos que esta questdo possui um video explicativo do
conceito envolvido para a resolucdo da questdo como forma de subsidiar o
conhecimento do estudante.

Figura 4: Questdao 10 — 1* Fase OBInvest 2022

QUESTAD 10

https:/fwww. youtube comfwatch?v=W0fGqzPb-
hwii=1s

"A renda per capita € um indicador econdmico
utilizado para avaliar a situagdo econdmica de um
pais. Ela comesponde a rends média da
populagio de um pals em um determinado ano ou
periodo e € calculada por meio da divisdo da

Segunde dados do IBGE, a renda média do
brasileiro variou de 2813,00 em janeiro de 2020
para 261300 em janeiro de 2022. No mesmo
periodo, acompanhamos o sumento das taxas de
juros e da inflagdo, principalmente na componente
dos combustiveis, que pelos metadados do

Com base nessas variagies percentuals, o poder
de compra da renda média em relagio acs
combustiveis

a) cail mais de 80%
b) eaiu aproximadamente 30%

SIDRAIBGE, acumulou no mesmo periodo um

aumenta de 62%. c* calu aproximadamente 40%

Renda Nacional (ou o PNB) de um pais pelo
d) ndo slterou muito nesse perodo.

nimero de habitantes.”

https:/fsidra.ibge.gov.britabela390dresultada)
(https://brasilescols.uol.com.brigeografialrenda-
per-capita.htm)

Fonte: https://obinvest.org/areadeestudos/media/OBInvest2022-1fase.pdf , acesso em
01/02/2026.

Na Questdo 10 da 1* Fase 2022 apresentada acima (Figura 4) esta
diretamente relacionada a nog¢do de poder de compra. O enunciado apresentou
dados do IBGE indicando que a renda média do brasileiro passou de R$2.813
em janeiro de 2020 para R$2.613 em janeiro de 2022, enquanto, no mesmo
periodo, os combustiveis acumularam alta de 62%, em um contexto de elevacao
da inflacdo e das taxas de juros. A partir dessas informacdes, o estudante deveria
avaliar se o poder de compra da renda média em relagdo aos combustiveis havia
aumentado ou diminuido, bem como estimar essa variacdo. Para resolver o
item, era necessdrio comparar a reducao aproximada de 7% na renda com o
expressivo aumento dos precos dos combustiveis, concluindo que, em termos
reais, a capacidade de compra se deteriorou significativamente. A alternativa
correta indicava que o poder de compra caiu cerca de 40%, resultado
compativel com um célculo de defasagem inflaciondria: ao considerar
simultaneamente a queda da renda e a elevacdo dos precos, observa-se que o
rendimento passou a adquirir pouco mais da metade da quantidade de
combustivel anteriormente possivel.

O conteudo central envolve a relacdo inflagdo e salario, exigindo do
estudante a interpretacao de percentuais e a compreensdo de variagdes reais de
renda. A luz da BNCC, o item mobiliza a leitura e interpretagdo de indicadores
econdmicos em um contexto social concreto, evidenciando a perda de
capacidade de consumo de bens essenciais. No &mbito do PISA, trata-se de uma
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tarefa de nivel intermediario, que combina dados numéricos e interpretagdo
econdmica para avaliar o poder aquisitivo.

3.3 OBInvest 2023

Agora na 3% edigdo em 2023, observa-se uma ampliagdo dos contetidos
abordados, com maior diversidade de temas relacionados a inflagdo e aos
investimentos. Na figura 5 abaixo, temos a Questdo 7 da 1* Fase da edigdo 2023,
que foi inteiramente dedicada ao conceito de taxa de juros real, elemento central
para a compreensdo dos efeitos da inflagdo sobre rendimentos e salarios.

Figura 5: Questao 07 - 1a Fase OBInvest 2023

Gil, gue trabalha em outra empresa, teve um aumento
de 16%, mas suainflagdo fol de €% aoano.
Considerande que, no Brasil, a taxa real seja
comumente apresentsda como ganho real, utilize o
modela matematico acima e assinale a alternativa
mais adeguada para a situagie  econdmica
apresentada.

(1 + fnomimat) | = (1 + s X ()

Onde: i_nominal € a taxa declarada de uma operagie
financeira;

i_inflagdo & 3 taxa de inflag30 no pericdo;

i_real & ataxa de ganhos reais ja descontada a inflagac;

ES
%

Estd familiarizade com o conceito de Taxa de Juro
Real?

ATaxa de Juro Real € uma medida que demonstra o
ganho real do investidor, pois reflete o quanto lucrou
efetivarmente acima da inflagao. Messe sentido, a taxa
de juro real permite a0 investidor avaliar o crescimento
real do capital, levando em consideragde o impacto
causada pelo aurnenta dos pregos ao longo do tempo.

Obs. Todas as taxos devern estar na mesma unidade
de tempo

Leia a situagSo abaixo:
Gilberto trabalha em uma grande empresa. Ela

recebeu um aumento de 25% em um ano, devide  sua
produtividade e resultados, mas sua inflagio foi de 15%

a) Gilberto teve urm ganho real igual ao Gil

b} Gilberto teve um ganho real maior que Cil, com
diferenga mener que 07 panto percentual

c) Gil teve um ganho real maior que Cilberto, com
diferenga menar que 0.7 panto percentual

d] Gil teve um ganho real maior que Cilberto, com

0 calculo da taxa real € um modelo que compreende
tanto a taxa de juros nominal quanto a inflagio. A
representagio matemndatica dessa relagdo € expressa
da saguinte maneira:

aoano. diferenca maior que 0.7 panto percentual

Fonte: https://obinvest.org/arcadeestudos/media/OBInvest2023-1fase.pdf , acesso em
01/02/2026.

Podemos observar que o enunciado iniciou com uma explicagdo
didatica do conceito, destacando que a taxa de juros real expressa o ganho
efetivo acima da infla¢do, ao considerar simultaneamente a taxa nominal e a
variagdo dos precos. Em seguida, apresentou a relagdo matematica , definindo
claramente cada variavel. Apds essa introducdo conceitual, a questdo propos
uma situacdo aplicada, comparando dois trabalhadores com reajustes salariais
e taxas de inflacdo distintas, solicitando a identificacdo de quem obteve maior
ganho real. A luz da BNCC, a questio mobiliza a habilidade de analisar
situagdes envolvendo porcentagens e inflagdo em contextos do cotidiano
financeiro, contribuindo para o desenvolvimento do pensamento matematico
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critico. No ambito do PISA, o item se aproxima de tarefas tipicas de literacia
financeira, ao exigir a compreensdo de que aumentos nominais podem ser
neutralizados por taxas elevadas de inflagdo.

Agora a Questdo 8 da la Fase da edicdo 2023 que apresentamos na
Figura 6 a seguir, aborda um contetido de natureza mais macroecondmica ao
introduzir a distingdo entre precos administrados e pregos livres no ambito do
IPCA.

Figura 6: Questdo 08 - 1a Fase OBInvest 2023

T

Por cutro lado, os preges livres ndo estdo sob a
supervisdo reguladora do gowerno, mas sim sob a
influéncia das maos invisiveis do mercado. Isso remete

8 classica lei de oferta & demanda que & reconhecida
na mundo dos negacios. S2 o desejo das pessoas por
um produto ou servigo aumenta, esses preqcos tendam
asubir. Em contrapartida, se a oferta supera a procura,

Quando falamos de IPCA, existern dois conceitos
importantes que se  entrelagcam: os  pregos
administrados e os precos lvres. Eles atuam comao as
protagonistas do mercado, cada um com seu papel 2
impacta.

Ao discutirmos os pregos administrados, estamoaos
spantanda para aqueles gue s80 monitorados pelo
governo. Isso abarca uma gama variada de elementas,
desde tributos e tarifas ateé os servigos que fazemn parte
do nosso cotidiano, como energia elétrica, planos de
salde e até mesmao as tarifas de pedagio e os valores

esses precos podem declinar. 55o mais "s=hvagens",
sujeitos &s oscilagdes e caprichos do mercado.
ldentifique dentre as opgdes abaixo aguela que
compresnde apenas precos administrados

a} Alimentos, westudrios e veiculas.
k) Eletrodomesticos, telefonia e gas encanado.
c) Energia elétrica, combustiveis e padagios.

d] Eletronicos, transporte pablico e dgua e esgota.

dos combustiveis.

Fonte: https://obinvest.org/areadeestudos/media/OBInvest2023-1fase.pdf, acesso em
01/02/2026.

Note que o enunciado explica que os pregos administrados sao aqueles
monitorados ou regulados pelo poder publico, como tarifas, tributos e servigos
essenciais (energia elétrica, planos de saude, pedagios e combustivel), enquanto
os precos livres sdo determinados pelas condi¢cdes de oferta e demanda do
mercado. Em seguida, solicitou-se a identificacdo da alternativa composta
exclusivamente por precos administrados, sendo correta a op¢ao que incluia
itens como energia elétrica, combustiveis e pedagios.

A questdo contribui para que o estudante compreenda que nem todos
os pregos da economia seguem a mesma logica de formagdo, evidenciando o
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papel do Estado na regulagdo de determinados setores. Trata-se de um exemplo
de educagdo econémica aplicada, ao permitir a leitura critica da inflagdo
brasileira, frequentemente analisada a partir da distingdo entre itens
administrados e livres. Embora esse conteido ndo seja comum no curriculo
tradicional do Ensino Médio, ele possui elevada relevancia formativa, pois
auxilia na interpretagdo de noticias econdmicas e na compreensao dos impactos
das politicas publicas sobre o custo de vida. Sob a perspectiva da BNCC, o item
dialoga com abordagens interdisciplinares em Geografia e Matematica,
especialmente na analise de indicadores econdmicos. No ambito do PISA,
ampliado, relacionado a
compreensao do funcionamento do sistema econdmico.

enquadra-se como conhecimento contextual

3.4 OBInvest 2024

Por fim, na prova de 2024, observa-se a consolidacdo dos contetdos
relacionados a inflagdo e ao poder de compra, frequentemente integrados a
outros temas.

Figura 7: Questdo 05 — 1 Fase OBInvest 2024

Apds atualizar os valores usando o IPCA & o
rendiments da poupanga, Patricia descobriu
que:
Video do voutube
al A atualizacdo pela inflagdo superou a
) B poupanga erm 13,5%
Recentermente, Patricia ouviu erm  uma

reportagem que, em determinado periodo, a
poupanga nao conseguiu acompanhar a inflagao
e ficou com urma divida. Erm 01 de julho de 2014,
ela investiu R$10.000,00 na poupanca, pois era
uma investidera muite conservadora e tinha
receio de aplicar seu dinheiro em outros
investimentos por falta de conhecimento.
Curiosa, ela decidiu usar a calculadora do cidadao

b} A atualizacdo pela inflagdo perdeu para a
poupanca ern 13,5%

c) A poupanga superou a atualizacdo pela
inflacda ern 1,35%

d) A poupanca perdeu para atualizagdo pela
inflacdo ern 1,35%

para verificar se o valor investido na poupanca
até 30 de junho de 2024 conseguiu superar o
valor atualizado pela inflagao.

Fonte:https://obinvest.org/arcadeestudos/media/OBlInvest2024-1fase.pdf , acesso em
01/02/2026.

Podemos observar que a Questdo 5 da 1? Fase 2024 acima (Figura 7),
debateu sobre poupanca versus inflacdo por meio de um problema histérico. O
enunciado apresentava a situacdo de Patricia, que investiu R$10.000 na
caderneta de poupanca em julho de 2014 e, dez anos depois, comparou o
montante final com o valor corrigido pela inflagdo acumulada no periodo. A
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resposta correta indicava que a poupanga superou o valor ajustado pelo IPCA
em apenas 1,35%, evidenciando que, ao longo de uma década, seu rendimento
ficou muito préximo da inflagéo.

O foco da questdo esta em verificar se o estudante é capaz de comparar
o retorno nominal de um investimento com a inflacdo acumulada, identificando
corretamente o ganho (ou a auséncia dele) em termos reais. A pequena diferenca
observada reforca a ideia de que a poupanca, embora conservadora,
praticamente apenas preservou o poder de compra, sem gerar ganhos
significativos de riqueza real. Do ponto de vista formativo, trata-se de um
exercicio relevante de literacia financeira, pois exige a leitura critica de indices
de precos e a compreensdo de que valores nominais elevados podem nio
representar ganho efetivo quando descontada a inflacdo. No contexto da BNCC,
a questdo articula matematica financeira e interpretagdo de indicadores
econdmicos, mobilizando habilidades relacionadas a porcentagens, atualizagdo
monetaria e analise de contexto. Ja no dmbito do PISA, itens desse tipo avaliam
0 raciocinio quantitativo financeiro, distinguindo estudantes que apenas
observam o aumento nominal do valor investido daqueles que conseguem
analisar o poder de compra e identificar se houve, de fato, ganho real.

Além disso, destacamos que o video contido nesta questdo servia para
apresentar uma ferramenta gratuita e disponivel para todos os brasileiros que é
a Calculadora do Cidadao do Banco Central do Brasil, corroborando com a
metodologia utilizada pela OBInvest proporcionando um ambiente
investigativo e interativo de aprendizagem ao fazer com que o estudante utilize
o momento da prova para interagir com o site do BACEN para solucionar a
questao.

Figura 8: Questdo 07 — 1* Fase OBInvest 2024

A Taxa de Juro Real € uma medida que
demonstra o ganho real do investidar, pois reflete

o quanto lucrou efetivamente acima da inflagao.
Messe sentido, a taxa de juro real permite ao
investidor avaliar o crescimento real do capital,
levando em consideragdo o impacto causado
pelo aurmento dos pregos ao longo do tempo. O
calculo da taxa real cormpreende tanto a taxa de
jures nominal (Lnominal] quanto a inflagéo
(iLinflagdo). A representacdo matematica dessa
relagdo & expressa da seguinte maneira:

(1 + fnaminat) =(1+ !inﬂug-:o) % {1 + troar)

O IBOY fechou 2012 erm 6095208 pontos e
fechou em 2023 em 13418524 pontos.
Considerando  a  inflagdo acumulada nesse
periodo de 88%, qual o rendimento real do IBOW?

a) 120,1%
b) 63,8%
<) 321%
d)171%

Fonte: https://obinvest.org/arcadeestudos/media/OBInvest2024-1fase.pdf , acesso em

01/02/2026.
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Ja na Questdo 7 da 1? Fase 2024 (Figura 8), a OBInvest voltou a tratar
do rendimento real de investimentos de longo prazo, agora tomando como
referéncia um benchmark de mercado: o IBOVESPA. O enunciado apresentava
um periodo em que o indice acumulou forte valorizagdo nominal, enquanto a
inflagdo acumulada atingiu 88%, e questionava qual teria sido o ganho real do
indice nesse intervalo. A resolucdo exigia a aplicagdo direta do conceito de juros
reais, comparando o retorno nominal do indice com a inflagdo acumulada.
Considerando uma valorizagdo nominal proxima a 208% e inflacdo de 88%, o
rendimento real obtido é de aproximadamente 63,8%, alternativa correta
segundo o gabarito.

Diferentemente da questdo sobre a poupanga, que permitia uma analise
mais qualitativa, aqui o estudante precisava realizar um calculo explicito de
ganho real, incorporando corretamente o efeito inflacionario. A questdo explora
a matematica financeira aplicada na educagdo financeira de acordo com as
diretrizes da BNCC e PISA.

Em sintese, a analise das provas OBInvest 2021-2024 nos apresenta
um conjunto articulado de questdes dedicadas a inflagdo e ao poder de compra,
exploradas sob diferentes perspectivas: seja de forma conceitual a partir das
defini¢Ges e indices, ou aplicada usando calculo de ganhos e perdas reais. Esses
itens mobilizam conhecimentos e habilidades diretamente alinhados as
competéncias avaliadas pelo PISA e as diretrizes da BNCC. O quadro a seguir
sistematiza as questdes associadas a esses temas em cada edi¢do e os
respectivos contetidos financeiros abordados:
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Quadro 1: Questdes por Ano e Tema

Ano

Questao (1*
fase)

Conteudo/Tematica

2021

Q9

Calculo de aluguel com rentabilidade real — cap
rate desejado acima da inflagdo projetada.

Q10

Poder de compra do salidrio-minimo — comparagdo
entre alta de precos da cesta basica e aumento
salarial.

2022

Q9

Politica monetaria e Inflacao — fungio do
COPOM/BC de ajustar Selic para controlar inflagéo;
efeitos de aumentar/reduzir juros sobre consumo e
precos.

Q10

Queda do poder de compra da renda média —
renda média 2020 vs 2022 e inflacdo de combustiveis
(+62%); calculo da perda (~40%) de poder aquisitivo.

2023

Q7

Taxa de juro real — defini¢ao,(1 + 1 taxa nomina) = (1 +1
real) * (1 + 1 inflagio); comparag@o de dois salarios com
inflagdo diferente.

Q8

Inflacdo em relacao a Precos Administrados e
Livres — identificacdo de itens com precos
administrados versos livres.

2024

Qs

Poupanca versus Inflagio (2014-2024) —
verificacdo de rendimento da poupanca contra IPCA;
apuragdo de ganho/perda real acumulada.

Q7

Rendimento Real do Ibovespa — dado retorno
nominal e inflagdo.

Fonte:

Elaborado pelos autores (2026)

Observando esse panorama, fica claro que a OBInvest atuou como uma
ferramenta para apresentar, ensinar e avaliar contetidos de educagdo financeira
estreitamente ligados a inflagdo e poder de compra. Cada questdo, neste
trabalho apresentada, demandou dos estudantes para a resolug¢do, habilidades
cognitivas diversas — desde recordar conceitos (ex.: saber o que € IPCA) até
aplicar formulas e analisar cenarios complexos (ex.: comparar rendimento de
10 anos vs inflagdo, ou decidir o investimento ideal para um objetivo).
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4. Consideracoes Finais

A analise realizada nos mostra que as provas da OBInvest, ao longo de
suas edic¢des, abordou conceitos como inflacdo e seus indices no Ensino Médio
de forma contextualizada, interdisciplinar e articulada ao cotidiano dos
estudantes. Entendemos que compreender a perda de poder de compra, a
relagdo entre precos e salarios, ¢ o impacto da inflagdo sobre decisdes de
consumo e poupanca ¢ essencial para a formagdo de jovens autébnomos e
financeiramente conscientes. Além disso, tendo em vista que num pais com
historico de inflagdo elevada e recorrente perda de renda real como o Brasil, a
literacia financeira assume papel fundamental na construgdo da cidadania e da
seguranga economica individual.

Embora a BNCC tenha avangado ao incorporar a educagdo financeira
como tema transversal, a implementagdo ainda enfrenta desafios, como a
formagdo insuficiente de professores ¢ a auséncia de materiais didaticos
contextualizados. Iniciativas como a OBInvest se destaca como uma alternativa
para tentar preencher essa lacuna, traduzindo temas econdmicos complexos em
situacdes didaticas significativas e aplicaveis. A Olimpiada Brasileira de
Investimentos tem se mostrado como ferramenta pedagdgica e avaliativa, ao
propor questdes que exigem interpretacdo de dados, calculo de rendimentos
reais e andlise critica de cendrios econdmicos. Além de engajar os alunos por
meio de metodologias ativas, estimula o raciocinio légico e o pensamento
critico, contribuindo para o desenvolvimento das competéncias previstas na
BNCC e alinhadas ao perfil de letramento financeiro avaliado pelo PISA.

Por fim, a OBInvest também permite que professores identifiquem
fragilidades e potencialidades dos alunos em assuntos ligados a Educagdo
Financeira, em especial neste artigo, a inflagdo e poder de compra. Em sintese,
ensinar inflagio e IPCA de modo aplicado no Ensino Médio € possivel e
fundamental para a formagdo basica do estudante. Quando apoiado por politicas
curriculares como a BNCC, avaliagdes como o PISA e ferramentas como a
OBlInvest, esse ensino fortalece o letramento financeiro dos estudantes e
contribui para romper com o ciclo comportamental ou de desinformagao
econdmica.
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5- Tesouro Direto e estruturas das
taxas de juros nas avaliacOes da
OBlInvest

Arthur Marques da Silva'?
Gilberto Gil F. G. Passos'?

Wagner Dias Santos'*

Resumo. Este artigo investiga como a Olimpiada Brasileira de Investimentos
(OBInvest) mobiliza conceitos como taxa de juros, Estrutura a Termo da Taxa
de Juros (ETTJ) e Tesouro Direto em questdes aplicadas ao ensino médio, com
foco na promogao da literacia financeira. A analise qualitativa de sete questdes
entre 2021 ¢ 2024 revela que a OBlInvest articula conhecimentos de matematica
financeira, macroeconomia e educacdo financeira, aproximando os estudantes
de temas como marcagdo a mercado, inflagdo implicita e risco de taxa de juros.
As questdes analisadas promovem competéncias previstas na BNCC, como
tomada de decisdo fundamentada, leitura critica de contextos e uso de
ferramentas digitais. Além disso, estdo alinhadas aos dominios avaliativos do
PISA (dinheiro e transacdes; planejamento financeiro; risco e recompensa;
cendrio financeiro). Com essa abordagem, a OBInvest se apresenta como uma
possibilidade de estratégia educacional para o fortalecimento da formacao
financeira dos estudantes do ensino médio do Brasil.

Palavras-chave: Educacdo Financeira; Tesouro Direto; Taxa de Juros;
Literacia Financeira; OBInvest

1. Introducio

A taxa de juros exerce papel muito importante nas decisdes econdmicas
em uma sociedade, sendo compreendida, fundamentalmente, como o "preco do

12 10arthurmarques@gmail.com
13 silberto.passos@cefet-rj.br
14 wagner.santos@cefet-rj.br
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tempo" conforme desenvolve Alafif, H. (2023). Ela baliza as escolhas entre o
consumo presente € a poupanca para o futuro, influenciando desde o
planejamento doméstico até as politicas macroeconomicas de uma nagdo. No
contexto brasileiro, Sales ¢ Hora (2019) apontam uma crescente popularizagao
do Tesouro Direto, programa que facilitou o acesso de pessoas fisicas a titulos
publicos e tornou o mercado de renda fixa mais proximo do cidaddo comum.

No entanto, essa expansdo na base de investidores ndo foi
acompanhada, necessariamente, por um aumento proporcional no
entendimento técnico dos mecanismos envolvidos. Entre os proprios
investidores persistem dificuldades na compreensédo de conceitos fundamentais
em Finangas como o risco da taxa de juros e o funcionamento da marcagdo a
mercado, que pode gerar variagdes inesperadas no patrimoénio do investidor
antes do vencimento do titulo.

Diante dessas lacunas de conhecimento, Bruhn et al. (2016) aponta que
o desenvolvimento da educacéo financeira se faz necessaria ndo apenas como
uma ferramenta de gestao pessoal, mas como formacao de cidadaos capazes de
tomar decisdes em cenarios econdmicos complexos. Nesse cenario, a
Olimpiada Brasileira de Investimentos (OBInvest) destaca-se como um
ambiente educacional que cumpre a fun¢do pedagogica de traduzir conceitos
macroeconomicos densos para uma linguagem acessivel ao jovem estudante,
promovendo o aprendizado pratico e o desenvolvimento do pensamento critico
(MUNIZ et al., 2024).

Este artigo tem como objetivo analisar as mediagdes didaticas
promovidas pela OBlInvest em torno do tema da taxa de juros e seus
desdobramentos conceituais, especialmente no que se refere a Estrutura a
Termo da Taxa de Juros (ETTJ) e ao funcionamento do Tesouro Direto. Nesse
contexto, formula-se a seguinte questdo de pesquisa: em que medida a
OBlInvest mobiliza tais conceitos e de que forma essa mobilizagdo contribui
para o desenvolvimento da literacia financeira entre estudantes do ensino
médio?

Para responder a essa questdo, o artigo estd estruturado como segue:
inicialmente, abordam-se os fundamentos conceituais da taxa de juros e da
ETTJ. Em seguida, detalha-se o funcionamento do Tesouro Direto como
aplicagdo pratica desses conceitos. A se¢do subsequente analisa a progressao
proposta pelas provas da OBInvest, seguida por uma articulagdo desses temas
com as competéncias da BNCC e as avaliagdes do PISA. Por fim, apresentam-
se a discussao dos resultados ¢ as consideragdes finais.
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2. Referencial Teorico
2.1 Taxa de Juros como Fundamento da Decisido Intertemporal

Uma escolha intertemporal ¢ definida, segundo Diefenthaler (2017)
como a escolha entre uma recompensa menor imediata e uma recompensa
maior futura. No contexto escolar, esse conceito ¢ particularmente relevante
porque conecta matematica (razoes, porcentagens, crescimento exponencial) a
escolhas reais estimulando planejamento, autocontrole, avaliacdo de
prioridades e metas. A taxa de juros serve como referéncia para comparar
alternativas, permitindo que o estudante responda perguntas como: vale a pena
esperar? Vale a pena parcelar? Vale a pena investir por mais tempo?

A compreensdo pratica de juros exige distinguir a taxa nominal de taxa
real, conceitos amplamente difundidos no mercado, mas ignorados na
matematica financeira escolar. Enquanto a taxa nominal ¢ a variagdo percentual
observada em valores monetarios, a taxa real procura capturar a variagdo em
termos de poder de compra, descontando a inflagdo. Essa distingdo ¢ decisiva
para um bom letramento financeiro, pois estudantes frequentemente
interpretam “ganhar 10% ao ano” como aumento certo de riqueza, quando, na
pratica, o resultado depende do comportamento dos pregos nesse periodo.

Ao integrar os conceitos de taxa de juros, inflagdo e valor do dinheiro
no tempo, constrdi-se um conhecimento fundamental para o desenvolvimento
do projeto de vida dos estudantes como previsto na BNCC. Como destacam
Muniz et al. (2024), compreender o funcionamento dos juros capacita os jovens
a refletirem sobre decisdes intertemporais que envolvem planejamento,
disciplina e analise de riscos, como formar uma reserva de emergéncia, adquirir
um bem duravel ou preparar-se para a aposentadoria. Tais decisdes exigem abrir
mao de consumo imediato em prol de objetivos futuros, exigindo competéncias
cognitivas e comportamentais que articulam raciocinio matematico e
julgamento econdmico. Abordar juros sob essa perspectiva desloca o foco da
simples resolucdo algébrica para a analise critica de alternativas financeiras,
conforme defendem Oliveira (2019) e a propria Estratégia Nacional de
Educagao Financeira (ENEF, 2010).

Nesse sentido, a taxa de juros pode ser ensinada como um conceito
interligado entre a matematica, a economia e a cidadania. Conforme aponta a
BNCC, o estudo de temas como taxas de juros, inflagdo e aplicacdes financeiras
deve envolver resolugdo de problemas reais, analise de consumo e avaliacao de
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instrumentos financeiros a luz de seus prazos, riscos e retornos. A OBInvest, ao
propor questdes contextualizadas que abordam titulos publicos, decisdes de
crédito e protegdo contra a inflagdo, operacionaliza essa abordagem critica ¢
aplicada. Questdes como a escolha entre diferentes tipos de titulos do Tesouro
Direto, o impacto da inflagdo sobre a rentabilidade real ¢ o custo de
endividamento com cartdo de crédito exemplificam a mobilizagdo de
competéncias como: planejamento de metas, avaliagdo de escolhas de consumo
e crédito, preservacdo do poder de compra e adequacdo entre prazos e objetivos
financeiros.

2.2. Estrutura a Termo da Taxa de Juros (ETTJ) como Instrumento
de Leitura do Mercado

A compreensao da taxa de juros como “preco do tempo” introduz a base
para um avango conceitual crucial: perceber que ndo existe uma Unica taxa de
juros, mas um conjunto de taxas associadas a diferentes prazos. Esse conjunto
¢ representado pela Estrutura a Termo da Taxa de Juros (ETTJ), que expressa,
em determinado momento, quais taxas o mercado exige para empréstimos ou
investimentos com diferentes vencimentos. A ETTJ é geralmente apresentada
como uma curva de juros, cujo eixo horizontal representa os prazos (curto,
médio e longo) e cujo eixo vertical indica as taxas correspondentes, como na
Figura 1.

Figura 1: ETTJ Taxas Pré Fixadas
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Fonte: Elaborado pelos autores (2026)
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No contexto da educagado financeira voltada ao ensino médio, a ETTJ
constitui um instrumento de leitura de cenario, pois organiza graficamente
expectativas, riscos ¢ negociagdes para determinados prazos futuros. Essa
abordagem, ao mesmo tempo, € conceitual e aplicada, pois permite o
desenvolvimento de uma consciéncia alinhada a Oliveira (2019) pelos
estudantes, capaz de justificar escolhas financeiras com base em horizonte de
tempo, risco e objetivos, € ndo apenas em retornos nominais imediatos.

Do ponto de vista formativo educacional para o ensino médio, a ETTJ
permite trabalhar a ideia de prémio de prazo: ao emprestar por periodos mais
longos, os agentes exigem taxas maiores como compensagdo por incertezas
ampliadas. Mesmo sem recorrer a formalizagdo matematica, € possivel
construir nos estudantes a nog¢do de que prazo ¢ uma dimenséo de risco. Isso se
torna especialmente visivel quando se observam diferentes formatos da curva
de juros, como a curva inclinada (ascendente), que sugere ambiente de
expectativa inflaciondria crescente; a curva plana, que sinaliza estabilidade ou
transicdo de ciclo; e a curva invertida, frequentemente associada a
desaceleracao economica ou expectativa de queda nos juros.

Embora a sigla ETTJ raramente aparega nas provas da OBlInvest, seu
significado ¢ frequentemente mobilizado implicitamente. Quando as questdes
pedem que o estudante avalie diferentes prazos, compare retornos de titulos ou
reaja a mudancas na taxa Selic, hd uma exigéncia associada a estrutura de taxas.
Essa mobilizacao parcial, porém significativa, da ETTJ permite que estudantes,
mesmo sem familiaridade técnica com o termo, desenvolvam intui¢des corretas
sobre o tempo, o risco ¢ a coeréncia das decisdes financeiras.

Dessa forma, a ETTJ opera como ponte conceitual entre
macroeconomia e comportamento de mercado, a0 mesmo tempo em que
prepara o terreno para uma compreensao da marcagdo a mercado, do risco de
taxa de juros e da sensibilidade ao prazo. O que se busca aqui ¢ uma literacia
financeira aplicada: a capacidade de ler cenarios e justificar decisdes em
situagdes reais ou simuladas, como as promovidas pelas provas da OBlInvest.

2.3. Tesouro Direto: Aplicacio Concreta do Conceito de Juros

O Tesouro Direto ¢ um ambiente privilegiado para a aplicagdo de
conceitos centrais, como a taxa de juros, a estrutura a termo da taxa de juros
(ETTJ) como instrumento de leitura do cendrio macroecondmico e a tomada de
decisdes intertemporais sob risco. O investimento em titulos ptblicos federais,
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aproxima situagdes reais de escolha e planejamento financeiro, conforme
defendem Muniz et al. (2024) no contexto da literacia financeira juvenil.

Os diferentes titulos disponiveis, Tesouro Selic, Tesouro Prefixado e
Tesouro IPCA+, oferecem uma base para discutir retorno nominal versus
retorno real, risco de taxa de juros, horizonte de investimento e liquidez. A
comparacao entre titulos de diferentes prazos e indexadores explora, ainda que
implicitamente, a logica da ETTJ, exigindo do estudante a interpretacdo de
expectativas inflaciondrias € compensagoes intertemporais.

A nogdo de marcagdo a mercado desempenha papel central nesse
processo. A oscilagdo dos pregos dos titulos em fungdo da variagdo das taxas de
juros mostra o risco de crédito e a instabilidade de prego no curto prazo. A
compreensao desse mecanismo permite introduzir a ideia do risco de taxa de
juros dentro da renda fixa, ampliando a compreensdo do estudante acerca dos
riscos no contexto dos investimentos.

Sob a perspectiva pedagogica, o Tesouro Direto deve ser compreendido
nao como um contetdo a ser ensinado em si, mas como um recurso didatico
contextualizado, capaz de articular conceitos matematicos, econdmicos e
decisorios. Essa abordagem estda alinhada a BNCC, que enfatiza o
desenvolvimento de competéncias relacionadas ao planejamento, a analise
critica de situa¢des financeiras ¢ a tomada de decisdes responsaveis em

contextos reais (BRASIL, 2018).

Ao analisar titulos publicos a partir de objetivos de vida, prazos e
tolerdncia a oscilagdo, o estudante ¢ levado a refletir sobre trade-offs
financeiros, deslocando o foco da resolucdo algébrica para a coeréncia das
decisdes. Essa perspectiva dialoga com a educagdo matematica, que defende o
uso de contextos socialmente relevantes para promover compreensao
conceitual e autonomia intelectual, além de favorecer aprendizagens mais
duradouras em educagao financeira (LUSARDI, 2015).

No contexto da OBlInvest, as questdes frequentemente utilizam o
Tesouro Direto como cenério para exigir interpretacdo de cenarios econdmicos,
comparacao de estratégias e justificativa de escolhas. Além disso, a introdugao
da marca¢do a mercado no ambiente escolar contribui para o desenvolvimento
de uma leitura critica do comportamento dos ativos financeiros, explorando até
vieses comportamentais.

Assim, o Tesouro Direto funciona como uma ponte entre o contetido
formal e a experiéncia de tomada de decisdo, contribuindo ndo apenas para a
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avaliac@o de conhecimentos, mas para a formagdo de competéncias, ampliando
a autonomia e a responsabilidade dos jovens diante do mundo econémico.

2.4. Articulacio da OBInvest com BNCC e PISA

A Base Nacional Comum Curricular (BNCC), homologada em 2017,
estabelece a educacdo financeira como um tema transversal no ensino médio.
Para as aulas de Matematica, a proposta visa integrar conhecimentos
matematicos formais a problemas concretos da vida cotidiana, como consumo,
crédito, endividamento, poupanga e investimentos, proporcionando aos
estudantes instrumentos para tomadas de decisdo mais conscientes (BRASIL,
2018).

Nesse contexto, o ensino de temas como a Estrutura a Termo da Taxa
de Juros (ETTJ), marcag¢do a mercado e os diferentes tipos de indexacdo dos
titulos do Tesouro Direto (prefixado, pos-fixado, indexado a inflagdo) se
apresentam como aprofundamento legitimo e coerente dos contetidos de “taxas
de juros e aplicacdes financeiras”, previstos na BNCC. Esses topicos permitem
ao estudante compreender como os precos € as taxas variam com o prazo, além
de desenvolver competéncias fundamentais para a autonomia no mundo do
trabalho e na vida cidadda. A articulacdo entre matematica, economia e
cidadania, defendida por autores como Oliveira (2019), reforca a legitimidade
da inclusdo desses contetidos na prova da OBInvest e consequentemente na

formacao dos jovens brasileiros que participaram da olimpiada.

A educagdo financeira, conforme orientagdes da BNCC, mobiliza um
conjunto de competéncias gerais fundamentais no ensino médio, ao articular
contetdos como juros, inflagdo e investimentos com situagdes-problema reais.
A OBlInvest, ao propor itens contextualizados e baseados em dados reais (como
taxa Selic ou titulos publicos), favorece uma aprendizagem conectada ao
cotidiano e a cidadania. Nessa perspectiva, as decisdes financeiras tornam-se
espagos formativos para o exercicio da responsabilidade pessoal e social, indo
além da aplica¢do mecanica de formulas.

No campo da Matematica, a BNCC valoriza contetidos estruturantes
para a literacia financeira, como porcentagens, fun¢des exponenciais, taxas
compostas e leitura de graficos. O desenvolvimento das competéncias que
envolvem esses saberes sdo ferramentas para resolver problemas como:
comparar investimentos, entender a estrutura da curva de juros ou interpretar o
comportamento de pregos diante de mudangas nas taxas. A introducéo de temas
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como ETTJ e marcagdo a mercado reforca o papel da matematica na formagao
para tomada de decisdes conscientes, alinhando-se a proposta da BNCC de uma
aprendizagem critica e contextualizada.

Segundo Lusardi, A. (2015), o PISA (Programme for International
Student Assessment) define quatro dominios centrais para a avaliagdo da
literacia financeira: como segue:

1. Dinheiro e transacées: refere-se a compreensdo e utilizagdo do
dinheiro no cotidiano, incluindo atividades como fazer pagamentos,
interpretar faturas, usar meios eletronicos e compreender os custos de
transagdes — habilidades basicas, mas essenciais, para a vida
financeira auténoma.

2. Planejamento e gestio financeira: abrange a capacidade de fazer
orgamentos, poupar, definir metas de curto ¢ longo prazo e adaptar
planos conforme mudangas de cenario; trata-se de formar estudantes
capazes de tomar decisOes financeiras informadas ao longo do tempo.

3. Risco e recompensa: envolve a identifica¢do dos trade-offs associados
a diferentes escolhas financeiras, como compreender o risco de crédito,
as flutuagoes de precos de ativos, a relagdo entre horizonte de
investimento e volatilidade, bem como conceitos como diversificacdao
e retorno esperado.

4. Cenario financeiro: ¢ o dominio mais abrangente e sofisticado, que
demanda entendimento do funcionamento de institui¢des financeiras,
politicas publicas, regulacdo de mercados e dindmica macroeconémica.
Este dominio avalia a capacidade de situar decisdes financeiras
pessoais em um contexto mais amplo, promovendo o letramento
econdmico necessario para a cidadania no século XXI.

O PISA entende a literacia financeira como um processo que envolve
nao apenas conteudos, mas também habilidades cognitivas como: compreender
situagoes, analisar informagdes financeiras relevantes em textos e tabelas,
avaliar alternativas com base em objetivos e riscos, aplicar conhecimentos
financeiros por meio de calculos e ferramentas digitais e tomar decisdes
conscientes, competéncias que também sao desenvolvidas nas atividades da
OBlnvest.

Sendo assim, a proposta da OBlInvest ao exigir que os estudantes
interpretem cenarios, comparem produtos financeiros e justifiquem decisdes
com base em conceitos como indexacdo, ETTJ e marcagdo a mercado, esta
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plenamente alinhada a visao do PISA de que a literacia financeira envolve mais
do que calculo: trata-se de tomar decisdes fundamentadas em informacdes
relevantes e raciocinio critico (SALAS-VELASCO et al., 2020).

3. Juros e Tesouro Direto nas Provas da OBlInvest: Analise de
Questodes

Esta se¢do apresenta uma analise qualitativa de sete questdes
selecionadas das edi¢oes da OBInvest entre 2021 ¢ 2024. O conjunto de
questdes analisadas abordam de forma integrada conceitos macroecondmicos,
funcionamento do sistema financeiro e fundamentos dos titulos publicos, com
foco especial na educagdo financeira aplicada a contextos reais. A partir desses
conteudos, observa-se como a OBInvest articula conceitos matematicos,

econdmicos e financeiros em contextos aplicados, alinhando-se as propostas da
BNCC e do PISA.

As questdes abordam temas como estrutura a termo da taxa de juros,
variagdo cambial, spread bancario e planejamento financeiro, mobilizando
competéncias cognitivas que vao da interpretacdo critica de dados a tomada de
decisdo fundamentada. Essas abordagens contribuem para a promocdo da
literacia financeira critica e contextualizada, articulando matematica, economia
e cidadania, em consonancia com os argumentos defendidos por Giordano et.al.
(2019).

3.1 OBlInvest 2021

Figura 2: Questdo 2 - 2* Fase OBInvest 2021

Tesouro Direto & “um Frograma do Tesouro Nacional desenvolvido em parceria com a B3 para venda de
titulos publicos federais para pessoas fisicas, de forma 100% onfine.”

(hitps://www tesourodireto.com.br/conheca/conheca-o-tesouro-direto_htm)

Pedro e Bermardo sfo dois amigos que comecaram a estudar sobre o mundo das Finangas e possuem
expectativas diferentes para a inflagio nos proximos anes. Pedro estima uma inflagio de 5% ano e Bernardo
uma inflagdo de 4% ao ano. Suponha que eles tenham a disposicdo para investimento as seguintes opgies:

i) o Tesouro Direto Prefixado 2026 que paga uma taxa de 8,6% ao ano;
ii) o Tesouro IPCA 2026 que paga uma taxa IPCA + 3,75% ao ano.
Assim, podemos afirmar corretamente que

a) Pedro deve investir no Tesouro Prefixado e Bernardo no Tesouro IPCA.
b) Pedro deve investir no Tesouro IPCA e Bernardo no Tesouro Prefixado.
¢) ambos devem investir no Tesouro Prefixado.

d) ambos devem investir no Tesouro IPCA.

Fonte: https://obinvest.org/prova2fase.pdf , acesso em 01/02/2026.
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A questdo 2 da 2* Fase da OBlnvest 2021 propde uma decisdo de
investimento entre dois titulos publicos, com base em expectativas distintas de
inflagdo futura. O objetivo € identificar qual titulo oferece maior retorno real
considerando a estimativa pessoal de inflagdo de cada investidor. O tema central
da questdo ¢ a avaliacdo de rentabilidade real esperada, derivada da inflagdo
implicita, isto €, a taxa de inflagdo que torna indiferente o retorno entre um
titulo prefixado ¢ um indexado ao IPCA. A competéncia cognitiva mobilizada
¢ a de avaliagdo de alternativas com base em hipoteses econdmicas, articulando
raciocinio matematico, interpretagdo de indexadores ¢ tomada de decisdo. A
questdo exige do estudante compreender que a melhor escolha depende da sua
expectativa quanto a inflacdo futura, desenvolvendo uma postura prospectiva
diante de decisdes financeiras. Alinha-se, assim, ao dominio do PISA
“planejamento e gestdo financeira”, por envolver projecdo de cendrio e
adequagdo de produtos financeiros aos objetivos individuais. Também reforga
a perspectiva de uma educagdo financeira critica, como defendem Silva e
Powell (2013) e Oliveira (2019), ao deslocar o foco do mero calculo para a
analise contextualizada de risco e retorno.

3.2. OBInvest 2022

Figura 3: Questdo 7 - 2% Fase OBInvest 2022

Lembrando o conceito de Juros Compostos, o
Valor Futuro é dado por

Valor Futuro =| Valorp, cp. - (1 + D)t
Alvaro comprou um titulo do tesouro pré-fixado

com vencimento em 6 anos, que pagava uma taxa
de 12% ao ano. Ao final de 1 ano, com diversas
mudangas nas expectativas de inflag3o e taxas de
juros, o mesmo titulo rentabiliza a uma taxa de
14% ao ano. Nesse perlodo, qual a variagdo no
preco de mercado do titulo comprade por Alvaro?

O que nos leva ao calculo do valor presente, que
podemos indicar por

Valor _ Valoregture

Presente - (1+i}l a) Ele teve uma valorizagSo da sua cota em 2,5%.

b} Ele teve uma desvalorizagSo da sua cota em
2%.

Sabendo que os titulos do tesouro prefixadc () Ele teve uma valorizagio da sua cota de 12%.
pagam R$ 1000,00 no seu vencimento, responda d) Ele teve uma valorizagao de 14%.

a questdo abaixo:

Fonte: https://obinvest.org/arcadeestudos/media/OBInvest2022-2fase.pdf , acesso em
01/02/2026.
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A questdo 7 da 2% Fase de 2022 demanda o calculo do valor presente
de um titulo prefixado, permitindo ao estudante compreender como a taxa de
desconto influencia diretamente o preco de mercado de um ativo financeiro. O
tema central ¢ a precificacdo de titulos publicos ¢ a articulacdo com o conceito
de valor do dinheiro no tempo. O dominio de literacia financeira segundo o
PISA ¢ “dinheiro e transagdes”, ja que a questdo simula uma decisdo de
investimento com base em dados quantitativos. A proposta valoriza o uso da
matematica como ferramenta para decisOes financeiras, uma perspectiva
destacada por Santos (2005) ao afirmar que o ensino deve priorizar a
compreensdo dos instrumentos matematicos no cotidiano econdmico dos
estudantes.

Figura 4: Questdo 8 - 2° Fase OBInvest 2022

QUESTAO 8 A relagdo que tem entre as taxas & dada pela
formula abaixo, onde os titulos pré-fixados e os
hitps:/fwww.youtube comiwatch Pv=AAtUMSljs atrelados a inflagdo, sdo colocados numa tabela e

assim € calculada a inflagBo anual implicita nas

Uma das formas de medir a expectativa de  negociagdes. O método utilizado é:
inflagdo do Mercado para periodos futuros é

observar a medida de Inflagio Implicita exposta na ) l . R
ETTJ (Estrutura a Termo de Taxa de Juros), (1t irrypre) (= (1 + terayica) % O+ g mpiita)
divulgada pela ANBIMA, como no link a seguir:

Ao observarmos a tabela do ETT.J, suponha que

::93}1‘;”;‘;:‘;ﬁ;’£‘2:$ﬁ$b”°1 brfinformarieurvas: . 378 dias iteis (18 meses) o ETTJ PRE &
de-juros-Techamento nim . . _
13,27% e o ETTJ IPCA & B6,67%. A inflagio

implicita nesse periodo & dada por:

A estrutura a termo da taxa de juros (ETTJ) é uma
curva ou fungdo que associa uma taxa de juros

L. . . . a) 7,23% ao ano
unica para cada vencimento, inclusive aguelas em
= . ) b) 6,18% ao ano
que n3o ha nenhum titulo vencendo na data,
¢) 6,6% ao ano

sendo importante para andlise do mercado de d) 5,91 % a0 ano
titulos de renda fixa. '

Fonte: https://obinvest.org/arcadeestudos/media/OBInvest2022-2fase.pdf , acesso em
01/02/2026.

A questdo 8 da 2° fase da OBInvest 2022 propde o calculo da inflagdo
implicita a partir da comparagdo entre a taxa prefixada (ETTJ PRE) e a taxa
indexada ao IPCA (ETTJ IPCA), ambas extraidas da curva de juros da
ANBIMA. Essa operacdo exige que o estudante aplique uma féormula, o que
revela a expectativa de inflagdo do mercado para o periodo analisado. Trata-se
de um exercicio que mobiliza habilidades matematicas e econdmicas, ao
traduzir taxas nominais em projecdes de cendrio, vinculando diretamente o
conceito de prémio de risco ao comportamento da curva de juros.
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A questdo articula os fundamentos da Estrutura a Termo da Taxa de
Juros (ETTJ) promovendo a compreensdo de como as expectativas de inflagdo
sdo internalizadas na precificagdo de taxas nominais. Alinha-se a0 dominio
“Planejamento ¢ Gestao Financeira” do PISA e atende a proposta da BNCC de
formar estudantes aptos a interpretar dados e tomar decisdes em contextos
econdmicos reais. Ao exigir leitura técnica e interpretagdo de indicadores de
mercado, a questdo reforca o papel da educacdo financeira como instrumento
de cidadania (OLIVEIRA, 2019; BRASIL, 2020).

3.3 OBInvest 2023

Figura 5: Questdo 5 - 1* Fase OBInvest 2023

m B

i e i e g

“De modo geral, s& uma taxa de juros referente

a um determinado periodo de tempo & igual a "i", Jure do cartdio de crédito rotativo
entde, a taxa de juros, I, relativa a “n" periodos de S%bﬁ'Pa’a quase 450% ao ano em

abril, o maior nivel em 6 anos

tempo étalque 1+1 = 1+
[MORCADOC; WAGNER; ZANI, 2001, p. 49)

. . Fante:
Entender taxas equivalentes & crucial para a httpsfalalobo.comfeconomia/noticia/2023/05/30/jur

comparagdo de investimentos e ermnpréstimos, bem i de-credita- - - e
como para @ tomada de decisdes Mals oo cent-a0-ano-em-abril-o-maior-nivel-erm-6-
fundarnentadas. Ter a habilidade de converter taxas anos.ahtml

mensais em anuais, e vice-versa é uma ferramenta
essencial para avaliar de maneira precisa o custo real

de dif ' tunidad . h _ A taxa de juros de 450% ao ano corresponde a x% ao
N Ef ! erzn es ’cpor unida '?Sde garan Ir_tesc;o as mais mes. Qual das alternativas abaixo apresenta o nimero
informadas. ) 550 rlos ajuda a evitar surpresas que mais se aprosinma de x2

desagradaveis selecionando as opgdes gue realmente a) 375

se alinham aos nossos objetivos financeiros. b) 275
Assista ao video para aprender a trabalhar comn taxas 0 20'6
equivalentes. d) 15, |25

Fonte: https://obinvest.org/proval fase.pdf , acesso em 01/02/2026.

A questdo 5 da 1* Fase de 2023 aborda o conceito de taxas equivalentes,
exigindo que o estudante converta uma taxa anual de 450% ao ano em sua
equivalente mensal, tema central da matematica financeira elementar. A
competéncia cognitiva mobilizada € a de aplicagdo de formulas de capitalizagdo
composta, com foco na leitura critica de situagdes de crédito no cotidiano, como
os juros do cartdo de crédito rotativo. Essa habilidade esta diretamente
associada ao dominio “dinheiro e transagdes” do PISA, por tratar de decisoes
ligadas ao uso do crédito e a compreensdo dos custos efetivos associados. A
questdo também promove reflexdo sobre o impacto do endividamento, ao
apresentar um caso real extraido da midia econdmica. Assim, contribui para
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uma educacdo financeira que alia competéncias matematicas a cidadania

financeira, refor¢ando o papel da escola na formagdo de consumidores.

3.4 OBInvest 2024

Figura 6: Questao 1 - 2a Fase OBlInvest 2024

Vocé ja ouviu falar em marcagio a mercado?

https: ryoutube.com/watch?v=Q-Q5YDKnNBo

O Tesouro IPCA+ & um titulo pablico cuja rentabilidade é
atrelada a variagao da inflagdo medida pelo IPCA, acrescida
de uma taxa de juros prefixada. Esses titulos podem ser
negociados no mercade secundario, e seu prego pode variar
antes do vencimento devido & marcagdo a mercado. Esse
fendmeno ocorre porgue o prego dos titulos flutua com as
mudangas nas condigdes do mercado, come a variagao das
taxas de juros.

No grafico a seguir, vocé poede observar a relagdo entre ataxa
de juros negociada (representada pela linha azul) e o preco
de mercado (representado pela linha laranja) de um Tesouro
IPCA#+ a0 longo do tempo. A marcagdo a mercado faz com
que o prego do titulo oscile de acordo com as variagbes das
taxas, que reflete o prego do titulo naguele momento,
mesmo antes do vencimento.

’ Variago de Pregos e Taxas - Tesoura IPCAY

iy

'\h\" ¥

i
4

Taxa dowEAS

[
WA GWMES oS e@ON e oM

Com base no gréafico, qual é o impacto esperado no prege de
um Tescuro IPCA+ quando ha uma expectativa de aumento
futuro das taxas negociadas?

a) O prego do titulo tende a aumentar.

b) O prego do titulc tende a diminuir.

¢) O pre¢o do titulo ndo é afetado por expectativas de
aumento das taxas de juros.

d) O preco do titule flutua aleatoriamente.

Pregoda s

Fonte: https://obinvest.org, acesso em 01/02/2026.

A questdo 1 da 2* Fase de 2024 propde a analise do impacto de uma
elevacdo nas taxas de juros sobre o preco de um titulo IPCA+, abordando
diretamente o conceito de marcagdo a mercado. O tema central é a relacdo entre
taxa de juros e oscilacdo de precos de ativos de renda fixa, com énfase no risco
de mercado. A competéncia cognitiva exigida ¢ a de inferéncia sobre
comportamento de precos com base em expectativas econdmicas. Enquadra-se
no dominio do PISA “risco e recompensa”, ao explorar como variagdes de
cendrio afetam o valor de ativos, mesmo considerados “seguros”. A habilidade
de reconhecer que seguranca de crédito ndo equivale a auséncia de volatilidade
¢ central para uma literacia financeira, como defendido por Silva e Powell
(2013), ao alertarem para os riscos de interpretacdes simplistas no ensino de
finangas.
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Figura 7: Questdo 2 - 2 Fase OBInvest 2024

Vocé sabe como funciona a precificagdo do Tesoure
Prefixado?

https:/Awww.youtube.com/watch?v=VY_CadgQyuc

O Tesouro Prefixado € um titulo de renda fixa emitido pelo
Tesouro Nacional, cujo rendimento € determinado no
momento da aplicagdo, como ¢ préprio nome sugere. Isso
significa que, ao investir nesse tipo de titulo, o investidor sabe
exatamente qual serad seu rendimento nominal e o valer gue
recebera no vencimento. O preco desse titulo é calculado
com base no valor que sera pago na data de vencimento, que
& de R$1.000,00 por titulo.

Para determinar ¢ prege de compra, o valor cheio do titulo é
trazido a valor presente descontado pela taxa de juros
negociada, de acordo com a quantidade de dias uteis
existentes até o vencimento. O calculo segue a formula dos
juros compostos:

VF

VF =VP(1+i) VP

ou

T+

No caso do Tesoure Prefixado, o modelo de precificacdo é
dado por:

Prego do Titulo = 1000

PREFIXADO

dias tteis
(1 + taxa negociada) 252

David deseja adquirir um titulo do Tesourc Prefixado que tem
vencimento em 1105 dias Uteis. A taxa de juros negociada
para esse titule é de 13% ao ano. Com base nessa taxa, David
pede concluir que o prego do titulo hoje é:

a) R$ 521,62
b) R$ 562,96
c) R$ 585,13
d) R$ 646,57

Fonte: https://obinvest.org, acesso em 01/02/2026.

A questao 2 da 2° Fase de 2024 envolve a aplicag@o da formula de valor
presente para precificar um titulo prefixado, retomando os fundamentos
matematicos da renda fixa. O tema ¢ a precificagdo financeira e o papel da taxa
de juros como fator de desconto. A competéncia cognitiva estd na aplicagdo de
formula financeira em um contexto interpretativo. O dominio do PISA
associado ¢ “dinheiro e transa¢des”, pois a questdo simula uma operagdo
concreta de compra de titulo. Ao exigir a leitura integrada entre dados e
contexto, a questdo contribui para uma abordagem da matematica aplicada a
vida financeira cotidiana, como preconizado por Oliveira (2019), que defende
uma formagao voltada a tomada de decisdo informada e critica.
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Figura 8: Questdo 3 - 2 Fase OBInvest 2024

Questio3

Ja ouviu falar no VNA e para que ele serve?

https://www.youtube.com/watch?v=0BAPcEehbQA

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é o valor corrigido
de um titulo pdblico, conforme o seu indexador. No caso do
NTN-B (Tesouro IPCA), o indexador & o IPCA, que reflete a
inflagao. A ANBIMA (Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais) divulga em seu site o
valor atualizado do VNA mensalmente, assim como ¢ IPCA
projetado utilizado neste calculo.

https:/Avww.suno.com.brfartigosfvna/

O Valer Nominal Atualizado (VNA) é o0 montante
que o investidor recebera por cada titulo adguirido, ajustado
diariamente pela inflagdo até o seu vencimento.
Diferentemente do Tesouro Prefixado, que possui um valor
fixo a ser recebido de R$1.000,00 no vencimento, o Tesouro
IPCA ndo possui um valor fixo a ser recebido, mas sim o VNA
que é constantemente atualizade pelo IPCA, sendo assim

Para facilitar ¢ entendimento, o video apresentado
nos mostra exemplos praticos dessa dinamica. Em15de julho
de 2000, o VNA dos titulos como o Tescuro IPCA (NTN-B) foi
estabelecido em R$1.000,00 e a partir dessa data, esse valor
& atualizado diariamente de acordo com o IPCA. No site Valor
Nominal Atualizado - ANBIMA vocé consegue acompanhar
0 VNA para 0s titules vinculados ao IPCA e & taxa SELIC.
Afarmula a seqguir mostra como usamos o VNA para o célculo
do prego de mercado do Tesoura IPCA (NTN-B) é:

Prego do = —m?—
fas Gtels
Titulo (1 + taxa negociada)~ 252

Considere que uma NTN-B (Tesourc IPCA) estd sendo
negociada a uma taxa de 6% ao ano, com vencimento em
2728 dias uteis. Pedro quer calcular a variagdo percentual no
prego de mercado desse titulo, caso a taxa negociada fosse
de 5% ao ano,

Sabendo que VNA estd em R$4.31579, qual é a variagdo
percentual calculada por Pedro ao comparar os pregos com
astaxasde €% aa e5%aa?

classificado como um titulo pés-fixado.

a) redugdo de 14,8% no valor do titulo cheio
b} aumento de 14,8% no valor do titule cheio
c] redugdo de 10,8% no valor do titule cheio
d) aumento de 10,8% no valor do titule cheio

Fonte: https://obinvest.org, acesso em 01/02/2026.

A questdo 3 da 2* Fase de 2024 possui foco no calculo do Valor
Nominal Atualizado (VNA) de um titulo IPCA+, que exige o entendimento da
logica de indexacdo pela inflagdo acumulada. O tema central € a atualizagao
monetaria e o efeito da inflacdo sobre o valor de resgate dos titulos. A
competéncia cognitiva requerida ¢ a analise de indexadores e interpretacdo de
resultados. O dominio da literacia financeira segundo o PISA situa-se entre
“dinheiro e transag¢des” e “Cenario financeiro”, pois a questdo articula dados
econdmicos reais com a compreensdo dos mecanismos de remuneragdo
financeira. O VNA oferece uma oportunidade pedagogica relevante para
discutir as diferengas entre valor nominal e valor real, ponto fundamental para
a compreensao critica da preservacao do poder de compra, conforme enfatizado
pela OCDE (2024).

4. Consideracoes Finais

Este estudo analisou 7 questdes das provas da OBlInvest (Olimpiada
Brasileira de Investimentos) entre 2021 e 2024, com foco em como elas
abordam conceitos de taxa de juros, estrutura a termo da taxa de juros (curva
de juros) e Tesouro Direto. Com base nos referenciais teoricos, entendemos que
as provas da OBInvest podem contribuir para que os estudantes compreendam
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esses conceitos complexos, € muito presentes nas decisdes financeiras da
sociedade contemporanea.

Observamos que as questdes sdo contextualizadas em cenarios reais, o
que facilita ao aluno relacionar a teoria com situagdes do cotidiano e da
macroeconomia evidenciando uma forte articulagdo com a BNCC e o PISA.
Através das questdes, os estudantes entram em contato com ideias de longo
prazo, de trade-off entre liquidez e rentabilidade, de risco e protecao financeira,
temas que frequentemente so seriam explorados em profundidade na educacéo
superior ou em cursos especializados, mas que a OBInvest conseguiu trazer
para o nivel médio de forma adaptada.

No que diz respeito as competéncias ¢ habilidades, as questdes exigem
ndo apenas calculo, mas também interpretacdo, analise critica e tomada de
decisdo. Por exemplo, calcular quanto rende um investimento envolve
matematica, por outro lado: decidir qual titulo do Tesouro comprar para
proteger seu dinheiro envolve entendimento conceitual e julgamento. Essa
combinacdo ¢ essencial para a formagao de jovens na atualidade.

Concluimos, portanto, que as questdes desenvolvidas pela OBInvest se
apresentam em conformidade com a concepgao de literacia financeira adotada
pelo PISA, que a define como a capacidade de aplicar conhecimentos
financeiros na analise de situagcOes do cotidiano e na tomada de decisdes
eficazes. Dessa forma, as questdes propostas vao além da memorizagdo de
conceitos, estimulando os estudantes a interpretar informagdes, avaliar
contextos e refletir sobre as consequéncias de suas escolhas. Essa perspectiva
também esta alinhada aos objetivos da BNCC, que propde a educagdo
financeira como instrumento para a formacao de cidaddos criticos, autbonomos
e preparados para lidar com os desafios econdmicos do século XXI.
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financeiro brasileiro, realizado com estudantes da 3* série do Ensino Médio de
escolas publicas, medalhistas da Olimpiada Brasileira de Investimentos
(OBInvest). A proposta integrou educagdo financeira, estatistica aplicada e
pensamento computacional por meio de uma metodologia baseada em projetos.
Utilizando dados reais do Ibovespa e de agdes negociadas na bolsa, foi
desenvolvido um aplicativo interativo em Python e Streamlit, com
funcionalidades de andlise historica, correlacdo entre ativos e ranking de
desempenho. A experiéncia possibilitou a operacionalizacdo de conceitos como
retorno, risco e diversificagdo, promovendo aprendizagem ativa e
contextualizada. O artigo apresenta o dashboard como produto educacional
voltado ao ensino de educacdo financeira no Ensino Médio, integrando dados
reais, analise quantitativa e recursos digitais replicaveis.
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1. Introducao

A importancia do letramento financeiro na educacdo basica tem se
intensificado diante dos desafios econdmicos contemporaneos ¢ da recorrente
fragilidade da saide financeira da populacdo brasileira. Conforme
sistematizado por Paranhos e Vieira (2021), dados do Serasa (2019) indicam
que, em 2019, o numero de brasileiros inadimplentes ultrapassou 63 milhdes,
correspondendo a mais de 40% da populagdo economicamente ativa, enquanto
levantamento da CNDL e do SPC Brasil (2019) aponta que 67% dos
consumidores ndo conseguem poupar nenhuma parcela de sua renda mensal.
No ambito escolar, esse cenario é agravado por uma tradigdo educacional que
historicamente negligenciou o tema do dinheiro e do planejamento financeiro,
restringindo-se a abordagens pontuais de matematica financeira. Tal lacuna é
considerada particularmente problematica, uma vez que a alfabetizagdo
financeira constitui dimensdo fundamental da formacédo cidadi, como destaca
Martins (2004).

Em resposta a essas deficiéncias, iniciativas nacionais € internacionais
passaram a defender a inser¢do da educacdo financeira nos curriculos formais.
A OCDE (2005), por exemplo, argumenta que integrar a educagdo financeira
ao curriculo escolar ¢ a forma mais eficiente de atingir toda uma geragdo de
jovens, fomentando uma cultura financeira mais so6lida que eles disseminardo
pelo restante da populacdo. No Brasil, a Base Nacional Comum Curricular
(BNCC) do Ensino Médio trouxe avangos nesse sentido, garantindo a presenca
da Educacdo Financeira de modo transversal, centrada na realidade do aluno e
em problemas do mundo real, estimulando o uso de tecnologias digitais € o
desenvolvimento do pensamento critico. E nesse contexto de demanda por
novas praticas pedagogicas em letramento financeiro que se insere a
experiéncia aqui relatada. A seguir, sdo apresentados o contexto educacional da
proposta, seus objetivos pedagogicos, os fundamentos tedricos trabalhados, a
metodologia empregada, as caracteristicas do aplicativo desenvolvido e uma
discussdo sobre os resultados observados, a luz de referéncias da literatura
sobre educagdo financeira.

2. Contexto Educacional da Experiéncia
Este relato descreve uma experiéncia educacional realizada com

estudantes do Ensino Médio, na qual eles desenvolveram, de forma orientada
por projetos, um aplicativo interativo para analise do mercado financeiro
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usando Python e a plataforma Streamlit. O produto final consistiu em um
dashboard dindmico alimentado com dados reais do indice Ibovespa,
permitindo a visualizagdo grafica de cotagdes historicas, analise de correlagao
entre ativos e ranqueamento de agdes por desempenho.

A experiéncia foi desenvolvida com estudantes da 3% série do Ensino
Meédio de escolas publicas, participantes ¢ medalhistas da Olimpiada Brasileira
de Investimentos (OBInvest) no ano de 2024, o que caracteriza um grupo com
elevado engajamento prévio em temas relacionados a educagio financeira. Os
estudantes compartilham interesse por investimentos, mercado financeiro e uso
de ferramentas tecnoldgicas, decorrente de sua trajetoria na competigdo
académica. Em termos de conhecimentos prévios, o grupo apresentava dominio
consistente de raciocinio matematico, programagdo e familiaridade com
recursos digitais, porém sem formacdo sistematizada em economia financeira
ou estatistica.

O objetivo central foi desenvolver competéncias financeiras, analiticas
¢ computacionais dos estudantes, tendo o dashboard como instrumento
pedagdgico e produto final do processo de aprendizagem. Buscou-se ampliar o
letramento financeiro por meio da interpretacdo de dados reais de mercado,
capacitando os alunos a compreender indicadores financeiros, precos de ativos
¢ variagdes percentuais em seu contexto econdmico. Adicionalmente, a
experiéncia visou aprofundar a compreensdo das nog¢des de risco e retorno,
favorecendo avaliacdes financeiras fundamentadas, bem como desenvolver o
pensamento computacional, integrando matematica, finangas e tecnologia na
construcao coletiva do dashboard.

De forma complementar, o dashboard desenvolvido teve como objetivo
fornecer aos usuarios acesso rapido e organizado a informagdes financeiras
tratadas, por meio de visualizacdes, de modo a apoiar a interpretacdo do
mercado e subsidiar uma possivel tomada de decisdo. Assim, o produto
tecnologico operou como meio didatico para a aprendizagem dos estudantes e
fornece uma ferramenta de analise de dados financeiros.

3. Fundamentos Teoricos Trabalhados com os Alunos
3.1 Mercado financeiro

Os conceitos fundamentais do mercado financeiro brasileiro foram
inicialmente apresentados e sistematizados no contexto da OBInvest, que atua
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como espago formativo para a introdugdo de nogdes centrais de educagio
financeira no Ensino Médio. A partir desse eixo, foram abordados conceitos de
investimento ¢ economia, tais como agdes, negociagdes em bolsas de valores e
sua relagdo com fatores macroecondmicos, além de elementos como inflagéo,
poder de compra, sistema monetario e distingdo entre renda fixa e renda
variavel.

Com base nessa formagdo prévia, os estudantes aprofundaram as
nogoes de retorno e risco, explorando o trade-off nas decisdes de investimento
por meio de analises comparativas entre ativos individuais ¢ o Ibovespa. O
calculo de retornos em diferentes periodos ¢ a interpretagao das oscilagdes de
precos permitiram consolidar conceitos como rentabilidade e benchmark de
mercado, conforme recomendado por Giordano, Assis ¢ Coutinho (2019) e
Possar ¢ Mossin (2024). Esses contetdos, inicialmente trabalhados na
OBlInvest, foram materializados no desenvolvimento do aplicativo, no qual os
estudantes operacionalizaram na andlise de dados reais, integrando teoria
econdmica, estatistica aplicada e programagao.

3.2 Estatistica e dados

Paralelamente aos conceitos de finangas, a experiéncia trabalhou
fundamentos de estatistica e analise de dados, essenciais para a interpretagao
de informag¢oes do mercado financeiro. Os estudantes foram introduzidos as
séries temporais de pregos de agdes e do Ibovespa, aprendendo a ler graficos
histéricos e a calcular variagdes percentuais como forma de andlise descritiva.
Em seguida, abordou-se o conceito de correlagdo estatistica em uma
perspectiva exploratdria, aplicada ao contexto financeiro. Os alunos analisaram
a correlagdo entre o Ibovespa e agdes especificas, bem como entre pares de
ativos, com o objetivo de investigar padrdoes de movimento conjunto ou
comportamento divergente.

Para os estudantes desenvolvedores, a atividade articulou
conhecimentos estatisticos e financeiros relacionados a diversificacdo de
carteiras, promovendo o letramento estatistico e financeiro por meio da
construgdo, do calculo e da interpretagdo de graficos e indicadores. Para os
usuarios do dashboard, o produto resultante passou a oferecer visualizagdes e
métricas que permitem a leitura e a interpretagdo contextualizada de
informagdes quantitativas, apoiando a compreensdo dos dados financeiros
apresentados.
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3.3 Pensamento computacional

A experiéncia inseriu elementos de programagdo no processo de
aprendizagem. Os estudantes foram introduzidos a coleta automatizada de
dados financeiros por meio de APIs, ao processamento algoritmico de
informacdes e a construcgdo de visualiza¢des dindmicas, utilizando ferramentas
computacionais como meio para investigar o comportamento de ativos do
mercado acionario. Nesse contexto, bibliotecas em Python foram empregadas
para acessar dados historicos (yfinance), organizar e tratar informagdes
quantitativas (Pandas e NumPy) e gerar representagdes graficas interativas
(Plotly), integradas a uma interface web desenvolvida com Streamlit.

Ao desenvolver o aplicativo, os estudantes puderam observar os efeitos
de suas decisdes analiticas — como a construgao de graficos de desempenho e
rankings comparativos de ativos — fortalecendo o engajamento e a
compreensdo conceitual. Nesse sentido, a programacdo ndo foi tratada como
um fim em si mesma, mas como instrumento mediador da aprendizagem,
materializando uma proposta interdisciplinar orientada por dados. Essa
simbiose entre computacdo e finangas se alinha em como a educagdo financeira
pode se beneficiar da interdisciplinaridade com as tecnologias, preparando os
alunos para um mundo cada vez mais orientado por dados.

A imagem da Figura 1 apresenta o ranking de ativos do Ibovespa
calculado pelo aplicativo, ordenando as ac¢des pelo desempenho percentual no
periodo selecionado, de modo que o usudrio visualize os maiores retornos € as
maiores quedas no intervalo analisado.

Figura 1: Ranking de ativos com base no desempenho percentual no periodo
analisado

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)
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4. Metodologia da Experiéncia

A experiéncia foi conduzida segundo uma metodologia baseada em
projetos, organizada em etapas sequenciais e articuladas. A etapa inicial
consistiu na preparacdo conceitual, com encontros expositivos destinados a
introducdo e sistematizagdo dos fundamentos teodricos de educagao financeira,
estatistica aplicada e pensamento computacional. Nessa fase, a problematizago
seguiu a perspectiva da Educacdo Matematica Critica, enfatizando o dialogo e
a investiga¢do (SKOVSMOSE, 2001).

4.1 Etapas do projeto

Na etapa de planejamento e design, os estudantes exploraram a
definicdo dos fluxos de dados, dos calculos necessarios e das formas de
visualizagdo, elaborando esquemas conceituais que orientaram a
implementagdo. A etapa seguinte correspondeu a implementacdo e o
desenvolvimento, manipulando dados reais e¢ acessando APIs. Por fim, a etapa
de testes e refinamento envolveu a validacdo dos calculos, a verificacdo da
coeréncia dos dados e o aprimoramento da usabilidade da interface.

4.2 Ferramentas e tecnologias utilizadas

O desenvolvimento do aplicativo apoiou-se em ferramentas digitais
gratuitas e de codigo aberto, adequadas ao contexto educacional. A linguagem
Python foi adotada como base para a coleta, o tratamento e a analise dos dados,
em virtude de sua sintaxe acessivel e ampla utilizagdo em ciéncia de dados.
Para a construcdo da interface interativa, utilizou-se o Streamlit, framework que
permite a criacdo rapida de aplicagdes web orientadas a dados, possibilitando
que os estudantes concentrassem esforcos nos aspectos analiticos e conceituais
do projeto. No processamento dos dados, empregaram-se as bibliotecas Pandas
e NumPy, responséveis pela manipulacdo de séries temporais financeiras e pelo
calculo de indicadores estatisticos, como retornos, volatilidade e correlagao. A
obtengdo automatica de dados reais do mercado acionario brasileiro foi
realizada por meio da biblioteca yFinance, que acessa informagdes historicas
do Yahoo Finance, enquanto a visualizacdo interativa, a exemplo de graficos,
foi viabilizada com o Plotly.

A Figura 2 apresenta a interface inicial do aplicativo IBOVPRO,
evidenciando os campos de selecdo de ativos, periodos de analise e parametros
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de visualizacdo, que conferem autonomia ao usuario na exploragdo dos dados
financeiros.

Figura 2 — Interface inicial do aplicativo IBOVPRO.

OBlnvest |BOV PR O

= ANALISES

Analise de ativos

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Ja a Figura 3 apresenta um exemplo de visualizagdo interativa gerada
pelo sistema, no qual os dados dos ativos sdo organizados em uma matriz de
correlagdo, calculada a partir do periodo temporal selecionado, permitindo a
analise do grau de associacdo entre os ativos considerados.

Figura 3 — Exemplo de visualizacao interativa gerada pelo sistema.

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)
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Esse processo esta alinhado a perspectiva defendida por Possar e
Mossin (2024), segundo a qual a aprendizagem em educagdo financeira ¢
potencializada quando os estudantes operam conceitos em situagdes concretas
e contextualizadas. Dessa forma, o desenvolvimento do aplicativo consolidou-
se ndo apenas como um exercicio técnico, mas como um produto educacional

apto ao uso didatico e a apresentacdo em contextos escolares, articulando
ferramentas computacionais e fundamentos conceituais da educagéo financeira.

5. O Aplicativo como Produto da Aprendizagem

O aplicativo foi organizado em funcionalidades que ajudam o usuario
a explorar e compreender dados do mercado financeiro brasileiro. Por meio
dele, é possivel acompanhar o comportamento historico de ativos, analisar a
relagdo entre seus movimentos e comparar desempenhos em diferentes
periodos.

5.1 Funcionalidade 1: Analise Historica

A funcionalidade ‘Executar Analise’ do aplicativo permite a exploragao
do comportamento temporal de ativos financeiros de forma comparativa. Nessa
secdo, o usuario seleciona um ativo do mercado acionario brasileiro ou o
proprio Ibovespa, bem como um intervalo de datas, e o sistema gera
automaticamente a série historica correspondente. Para facilitar a comparagao
visual entre ativos com diferentes niveis de precgo, os valores sao normalizados
a partir do ponto inicial do periodo selecionado, permitindo a andlise do
desempenho relativo ao longo do tempo por meio de graficos claros e
interativos. Além da visualizacdo grafica, a funcionalidade apresenta
indicadores que auxiliam a interpretacao dos dados, como o retorno acumulado
no periodo e volatilidade calculada sobre os log-retornos didrios.

5.2 Funcionalidade 2: correlacao

A funcionalidade ‘Correlagdo’ analisa a relagdo estatistica entre os
movimentos de diferentes ativos financeiros ao longo do tempo. Nessa secao,
o usudrio seleciona dois ativos e define um periodo de anélise; o sistema calcula
automaticamente a correlag@o entre as variagoes didrias de precos e apresenta
o coeficiente resultante, acompanhado de uma visualizacdo grafica em forma
de diagrama de dispersdo, que permite observar o padrao de associagdo entre
os retornos dos ativos selecionados.
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Por meio dessa funcionalidade, o aplicativo viabiliza a exploragdo do
conceito de interdependéncia entre ativos, permitindo identificar correlagdes
positivas, negativas ou fracas entre seus comportamentos. Essa analise oferece
subsidios para discutir a diversificagdo de carteiras como estratégia de
mitigacdo de riscos, ao evidenciar por exemplo que ativos de setores distintos
tendem a apresentar correlagdes mais baixas.

5.3 Funcionalidade 3: Ranking

A funcionalidade Ranking de Ativos foi concebida para oferecer uma
visdo comparativa do desempenho de multiplos investimentos a partir de
diferentes critérios quantitativos. Nessa se¢do, o usuario pode selecionar um
periodo de analise ¢ o sistema gera automaticamente um ranking das acdes
disponiveis, ordenando-as de acordo com indicadores como retorno acumulado,
volatilidade ou medidas simples de desempenho ajustado ao risco. Os
resultados sdo apresentados em formato tabular e grafico, permitindo uma
leitura das diferencgas de desempenho entre os ativos analisados.

5.4 Design e experiéncia do usuario

O design ¢ a experiéncia do usuario foram tratados como elementos
centrais do projeto, uma vez que a interpretacdo de dados financeiros depende
diretamente da clareza visual e da organizagao das informag¢des. Desde o inicio,
os estudantes participaram das decisdes de design da interface do dashboard,
adotando um visual limpo e organizado, com se¢des bem definidas
correspondentes as funcionalidades principais (analise historica, correlagdo e
ranking), de modo a favorecer a navegagdo intuitiva e a leitura comparativa dos
dados.

A utilizacdo de graficos interativos contribuiu para uma abordagem
exploratoria da informagao, permitindo ao usuario inspecionar valores, ampliar
intervalos temporais e comparar ativos de forma dinadmica. Esse cuidado em
equilibrar simplicidade e funcionalidade tornou o aplicativo autoexplicativo,
reforgando seu carater pedagdgico. Assim, o resultado final apresenta um
recurso educacional que favorece investigagdes autdbnomas e a compreensao de
conceitos financeiros aplicaveis em contextos de sala de aula.
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6. Consideracoes Finais

Este trabalho apresentou uma experiéncia educacional desenvolvida
com estudantes do Ensino Médio, voltada a integracdo entre educagio
financeira, analise de dados e programagdo, por meio da construgdo de um
dashboard com dados reais do mercado acionario brasileiro. A proposta foi
desenvolvida em etapas que envolveram formagdo conceitual prévia,
planejamento da solugdo, implementacdo do aplicativo e refinamento das
funcionalidades, articulando conhecimentos de financas, estatistica e
pensamento computacional em uma atividade orientada por projetos. O produto
construido pode ser acessado no repositério do projeto’® e na aplicagdo
disponibilizada online.

Ao longo da experiéncia, observou-se que a analise de séries historicas
de ativos da Bolsa de Valores Brasileira contribuiu para aproximar conceitos
abstratos, como retorno, risco ¢ volatilidade, da realidade dos estudantes. Nesse
contexto, a programagdo assumiu o papel de instrumento pedagogico, e ndo de
fim em si mesma. Ao automatizar calculos, manipular dados reais e construir
visualizagOes interativas, os alunos passaram a operar conceitos financeiros de
forma mais ativa e aplicada, integrando conhecimentos de economia, estatistica
e tecnologia. Essa proposta esta alinhada as diretrizes da Base Nacional Comum
Curricular, que enfatiza o trabalho com problemas do mundo real e o uso de
tecnologias digitais como mediadores do processo de ensino-aprendizagem
(BRASIL, 2018), bem como as recomenda¢des da OCDE para uma educagdo
financeira contextualizada desde a educagdo basica (OCDE, 2005).

Dessa maneira, o principal aporte do trabalho estd na apresentagdo do
dashboard como produto educacional e como resultado de uma experiéncia
formativa interdisciplinar. Mais do que um artefato técnico, o aplicativo
desenvolvido se configura como um recurso didatico com potencial de uso em
diferentes contextos escolares e projetos educacionais. Ao mesmo tempo, ¢
importante destacar que a proposta ainda ndo contemplou outros temas
relevantes da educacdo financeira, como orgamento pessoal, crédito e
endividamento, nem realizou uma avaliagdo mais sistematica do uso do
aplicativo por outros publicos escolares. Esses aspectos indicam possibilidades
de continuidade e aprofundamento da pesquisa, tanto no campo pedagogico
quanto no aprimoramento do proprio produto.

19 https://github.com/gilbertogilfep/CNPg IBOVPRO1
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Resumo. Este artigo apresenta o desenvolvimento do MacroLab OBInvest, um
aplicativo educacional de Educa¢ao Financeira criado por estudantes do Ensino
Meédio participantes da Olimpiada Brasileira de Investimentos. O trabalho parte
da constatacdo de que muitos jovens brasileiros ainda apresentam dificuldades
na compreensao de conceitos financeiros basicos. Nesse sentido, o objetivo do
artigo ¢ descrever o processo de concep¢do da ferramenta, apresentar suas
principais funcionalidades e discutir seu potencial como recurso de apoio ao
letramento financeiro no contexto escolar. O aplicativo foi estruturado em
quatro eixos: indicadores macroecondmicos atualizados, graficos interativos,
calculadora de rentabilidade e glossario financeiro. Desenvolvido em Python
com Streamlit, o sistema foi pensado para centralizar informagdes econdmicas,
facilitar a visualizacdo de tendéncias historicas e apoiar a compreensdo de
conceitos centrais da Educag¢do Financeira. Como principal resultado, o
trabalho registrou a elaboracdo de um recurso digital funcional, construido a
partir de necessidades identificadas pelos proprios estudantes durante sua
preparagdo para a olimpiada.
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1. Introducao

A auséncia de conhecimentos sobre temas como consumo,
investimentos/poupanca, juros ¢ endividamento pode prejudicar a saude
financeira de um individuo ao longo da vida (PARANHOS; VIEIRA, 2021).
Embora esses assuntos frequentemente tenham destaque em meios de
comunicacdo como televisdo, redes sociais e jornais, grande parte da populagéo
ainda ndo detém entendimento suficiente (PARANHOS; VIEIRA, 2021).
KLAPPER(2015) traz um preocupante quadro de baixa literacia financeira no
Brasil e no mundo: dois em cada trés adultos no mundo sdo considerados
analfabetos financeiros, ¢ no Brasil apenas cerca de 35% da populagdo
demonstra alguma instrucdo financeira.

No contexto da Educagdo Financeira, POSSAR (2024) indica caréncia
de conhecimentos financeiros por parte dos estudantes brasileiros em todos os
niveis de ensino. Por exemplo, jovens do Ensino Médio muitas vezes ndo
dominam conceitos basicos de finangas, como juros simples e compostos, nem
compreendem minimamente termos financeiros essenciais. Essa lacuna na
formacao reflete-se em praticas cotidianas: (PELICIOLI, 2011) frequentemente
os individuos adquirem nogdes sobre dinheiro e planejamento econdmico de
forma “primitiva e elementar” apenas no convivio familiar, j& que a escola
historicamente ndo tem desempenhado esse papel educativo (POSSAR;
MOSSIN, 2024). Ademais, o mundo financeiro tornou-se cada vez mais
complexo nas ultimas geragdes, ¢ o desenvolvimento da capacidade de lidar
com uma variedade de produtos e servigos financeiros, a fim de melhorar sua
vida econdmica se faz cada vez mais presente (MATTA, 2007).

A importancia de se inserir a Educagdo Financeira no ambiente escolar
como forma de ampliar a alfabetizagdo financeira da populacdo se mostra em
politicas publicas como visto na elaboragdo de estratégias nacionais sobre o
tema (SILVA; POWELL, 2014). No ambito internacional, a Organizacao para
Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) vem, desde 2003,
promovendo diversas iniciativas para expandir a Educacdo Financeira,
influenciando paises, incluindo o Brasil.

No Brasil, as discussoes culminaram na criacdo da Estratégia Nacional
de Educagdo Financeira (ENEF) em 2010 e, mais recentemente, na
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incorporacdo da Educacao Financeira nos documentos curriculares oficiais. A
Base Nacional Comum Curricular (BNCC) trouxe, pela primeira vez, a
Educacao Financeira para o curriculo basico de forma transversal, ampliando o
espago da Matematica Financeira e garantindo a presenga de temas de Financas
com uma abordagem centrada na realidade do aluno, voltada a resolugdo de
problemas reais e ao desenvolvimento do pensamento critico mediante o uso de
tecnologias digitais (GIORDANO et al., 2020).

Neste contexto, o presente artigo tem como objetivo apresentar como o
aplicativo foi pensado e construido, destacar os recursos pedagogicos
incorporados como indicadores macroecondmicos atualizados, graficos
dindmicos, calculadora de juros compostos e glossario de termos financeiros e
discutir, de forma preliminar, suas possiveis contribuigdes para uma
aprendizagem mais ativa, contextualizada e acessivel no campo da Educacéo
Financeira Escolar.

2. Conceitos Gerais

A Educagio Financeira deve ser compreendida para além do ensino
instrumental de calculos; trata-se de um processo de formagdo para a tomada
de decisdes conscientes e auténomas, como aponta Silva, L., & Novaes, D.
(2021). A literatura aponta que a alfabetizacdo financeira se estrutura em
dimensdes conceituais — como o dominio sobre o que sdo juros, inflagdo e
poder de compra — e dimensoes atitudinais, que envolvem a capacidade de
planejamento, poupanca e visao de longo prazo (Goyal, K., & Kumar, S., 2020).
Dessa maneira, a compreensdo do significado dos indicadores
macroeconomicos, como a taxa Selic e o [PCA, ¢ crucial para que o estudante
perceba como o cendrio econdmico nacional que o engloba e como suas
consequéncias impactam diretamente seu projeto de vida e suas escolhas
individuais.

Olimpiadas cientificas, como a OBInvest, transcendem a tradi¢do de
competi¢do, configurando-se como ambientes de inovagdo pedagogica e
extensdo escolar. Elas oferecem um espaco para a integragdo entre teoria
(conceitos financeiros), pratica (analise de investimentos) e tecnologia. A
OBlInvest, em particular, fomenta essa integracdo ao incentivar os alunos a
utilizarem ferramentas digitais para simular cenarios, projetar e analisar o
mercado, preparando-os para lidar com a complexidade do sistema financeiro
real.
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A Olimpiada Brasileira de Investimentos (OBInvest) é uma iniciativa
educacional voltada a estudantes da educagdo béasica de todo o pais. A
olimpiada tem como objetivos gerais democratizar o acesso ao mercado
financeiro ¢ fomentar a cultura de investimentos desde a juventude.
Diferentemente de competicdes focadas exclusivamente em resolugdo de
provas tedricas, a OBlInvest enfatiza a Educagdo Financeira Aplicada,
estimulando os participantes a entenderem a dindmica econdmica, o
funcionamento dos juros e a importancia da diversificacdo de carteira através
de uma abordagem investigativa e tecnologica.

O desenvolvimento do aplicativo foi conduzido por estudantes de
Escolas publicas, participantes e medalhistas da OBInvest 2024. O perfil dos
discentes caracteriza-se pelo alto engajamento com as tematicas da olimpiada
e pelo interesse autodidata em tecnologias de programagao, especificamente na
linguagem Python. A motivagdo para o desenvolvimento da ferramenta surgiu
ndo de uma demanda externa académica, mas do desejo intrinseco de aplicar os
conhecimentos adquiridos na competi¢@o para criar uma solugao que auxiliasse
outros estudantes a superarem as barreiras iniciais do aprendizado financeiro.

3. Metodologias e Métodos de Desenvolvimento

A concepcao do "MacroLab OBInvest" (nome dado ao aplicativo) nasceu
da identificagdo de lacunas nas ferramentas disponiveis para os estudantes
durante a preparagdo para a olimpiada. A dupla detectou trés necessidades
principais:

1. Acesso centralizado e automatizado a dados macroecondomicos: Os

estudantes notaram a dificuldade de consultar indicadores oficiais
(Selic, IPCA, Cambio) de forma agil, visto que as informagdes no site
do Banco Central muitas vezes exigem navegacdo complexa pelo
Sistema Gerenciador de Séries Temporais.

2. Visualizacao clara de indicadores: Havia a necessidade de
transformar dados tabulares frios em representagdes visuais (graficos
de linha e tendéncia) que permitissem a compreensdo intuitiva dos
ciclos econdmicos e da volatilidade do mercado ao longo dos anos.

3. Apoio ao entendimento de juros compostos: Os autores perceberam
que muitos simuladores online utilizam taxas ficticias que distorcem a
realidade. A proposta, portanto, foi criar uma calculadora que utilizasse
médias historicas reais para demonstrar o poder dos juros compostos
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de forma honesta e educativa, diferenciando a rentabilidade nominal da
rentabilidade real.

3.1 Conducio do Desenvolvimento do Aplicativo

Em consonancia com os objetivos da OBInvest de aliar teoria financeira
a pratica por meio de tecnologia, iniciou-se o projeto planejando
funcionalidades para melhorar a preparagdo dos estudantes para as diferentes
fases da olimpiada. Assim, definiu-se que o aplicativo abrangeria quatro eixos
principais: indicadores macroecondmicos, graficos interativos, calculadora
financeira e glossario.

Na fase de planejamento, pesquisou-se quais contetidos e ferramentas
seriam mais relevantes. Levando em conta os déficits conceituais comuns
revelados em estudos (como a dificuldade com juros compostos e terminologia
financeira basica entre alunos do Ensino Médio), optou-se por incluir uma
calculadora de juros compostos e um glossario financeiro no aplicativo.

A calculadora permite simular diferentes cenarios de capitalizacdo,
auxiliando na compreensdo pratica do crescimento exponencial de
investimentos ou dividas ao longo do tempo. Essa funcionalidade dialoga
diretamente com o curriculo de Matematica Financeira e aborda um ponto em
que muitos estudantes apresentam dificuldades conceituais (VISENTINI;
WEINGARTNER, 2018 apud POSSAR; MOSSIN, 2024). Ja o glossario de
termos financeiros foi criado para auxiliar na compreensdo da linguagem
técnica em Financas. Esse glossario, busca oferecer defini¢des claras e concisas
de conceitos como inflagdo, taxa Selic, CDI, acdo, dentre outros, de forma que
os usudrios do aplicativo possam consultar rapidamente o significado de
palavras-chave e, assim, melhorar sua compreensdo de textos e noticias
financeiras.

Paralelamente, julgou-se importante conectar os contetidos tedricos a
realidade econdmica. Para isso, 0 modulo de indicadores macroeconomicos
foi planejado de modo a apresentar dados atualizados, tais como indices de
inflagdo, taxa basica de juros, cAmbio, entre outros indicadores relevantes da
economia. A interface deste modulo exibe os valores mais recentes desses
indicadores, fornecendo também breves explicagdes sobre o que cada um
representa ¢ qual seu impacto no cotidiano financeiro. Essa funcionalidade
reforca a conexdo entre os conhecimentos escolares e as dindmicas reais de
mercado, permitindo que os alunos acompanhem tendéncias e reflitam sobre
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temas macroecondmicos que influenciam suas vidas, como o aumento do custo
de vida medido pela inflagao, ou as condigoes de crédito afetadas pela taxa de

juros.

Para tornar a experiéncia do usuario mais visual e interativa, o
aplicativo incorpora graficos dindmicos vinculados a esses indicadores e a
outros dados financeiros. Por exemplo, os usuarios podem visualizar a variagao
da inflagdo ao longo dos meses em um grafico de linha ou comparar diferentes
indicadores através de representagdes graficas de facil leitura. Esses graficos
interativos servem a dois propdsitos pedagdogicos centrais:

i) contextualizacio histérica — ao permitir que o estudante observe séries
temporais (como a evolugdo da inflagdo ou do ddlar); e

i) aprendizagem ativa — ao poder selecionar intervalos de datas ou diferentes
indicadores para comparar, o usudrio exercita a analise de informagdes e a
tomada de decisoes baseada em dados, desenvolvendo pensamento critico
diante de informag¢des numéricas como aponta GIORDANO et al.(2020).

4. Desenvolvimento do Aplicativo Educacional

Com o objetivo de ser uma ferramenta simples de usar, visualmente
clara e que agregasse multiplas funcionalidades sem sobrecarregar o usuario
com informagdes excessivas. Em termos de arquitetura, o MacroLab OBInvest
¢ uma aplicacdo web de pagina tnica (single-page app) construida em Python
usando o framework Streamlit. A tela principal do aplicativo foi dividida em
segoes correspondentes as suas funcionalidades-chave: Indicadores
Macroeconémicos, Graficos Interativos, Calculadora de Juros Compostos e
Glosséario Financeiro. Optou-se por uma interface limpa, com menus ou abas
permitindo navegar entre essas segoes.

4.1 Indicadores macroeconomicos

A primeira se¢do do MacroLab OBInvest apresenta indicadores
macroecondomicos brasileiros atualizados. Nela, o aluno encontra os valores
mais recentes da Taxa Selic, do IPCA, do PIB, da cotagio do doélar, do juro real
e do IGP-M, acompanhados de graficos historicos com filtro de periodo. A
proposta é permitir que o usuario ndo apenas veja 0s nimeros, mas também
observe sua evolucdo no tempo e relacione esses dados a temas centrais da
educagdo financeira. A escolha desses indicadores seguiu critérios didaticos,
alinhamento com a BNCC e contetidos trabalhados pela OBlInvest, além de
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dialogar com a perspectiva de Educagdo Financeira em Contextos Escolares de
Muniz (2016), que destaca a importancia de discutir inflagdo, cdmbio, juros e
investimentos na formac¢ao dos estudantes.

No que tange a apresentagdo visual, os indicadores foram organizados
em cards informativos dispostos lado a lado, de modo a favorecer a visualizagido
comparativa. Os valores em destaque sdo atualizados automaticamente por
meio das integracdes de API mencionadas na segdo anterior. Os estudantes
definiram que essa atualiza¢do ocorreria uma vez ao dia, com o objetivo de
evitar sobrecarga no aplicativo e, a0 mesmo tempo, preservar a funcionalidade
pedagdgica do recurso, uma vez que os indicadores econdmicos analisados sdo
atualizados em frequéncias distintas ¢ ndo demandam multiplas atualizagoes ao
longo do mesmo dia. Ainda que opere com atualizagdo diaria, essa dinamica
aproxima o sistema da logica de um dashboard financeiro, em verséo
simplificada para fins educacionais. Além disso, optou-se por sinalizar
variagdes recentes dos indicadores: por exemplo, se a inflagdo subiu no ultimo
més, o valor do IPCA era acompanhado por uma seta para cima e pela
respectiva variagdo mensal; em caso de queda da Selic, utilizava-se uma seta
para baixo, e assim sucessivamente. Esses elementos visuais buscam evidenciar
o carater dindmico dos indicadores econdmicos e estimular questionamentos
analiticos por parte dos estudantes. Em contexto de sala de aula, tais
informagdes também podem subsidiar debates e estudos de caso mediados pelo
professor.

Figura 1: MacroLab OBInvest

DADOS MACROECONOMICOS

OBInvest

= _ . = T

Evolugdo: Selic x IPCA

Dados Detalhados

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)
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4.2 Graficos interativos: visualizacdo de tendéncias e anadlise de
dados

Complementando a exibi¢do pontual dos indicadores, o aplicativo
conta com uma subsecgdo especifica de graficos interativos, na qual os usuarios
podem explorar visualmente as séries historicas dos indicadores
macroeconomicos ¢ de outras variaveis financeiras. Os graficos permitem
diferentes formas de interagdo, como a visualizacdo de valores exatos em datas
especificas por meio do cursor e a aplicacdo de filtros temporais. Entre as
funcionalidades implementadas, destaca-se a possibilidade de sobrepor séries,
como IPCA e Selic, o que favorece a observagdo de relagdes entre inflagdo e
taxa de juros no contexto da politica monetaria.

Figura 2: Graficos interativos

Evolugio Histérica do PIB (Valores Correntes Acumulados 12M)

Dados Detalhados

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

4.3 Calculadora de rentabilidade

Uma das funcionalidades centrais do MacroLab OBInvest ¢ a
Calculadora de Rentabilidade, desenvolvida para representar, de forma pratica,
o efeito dos juros compostos e apoiar simulagdes simplificadas de investimento.
A ferramenta permite ao usudrio inserir aporte inicial, aporte mensal e prazo de
aplicagdo, além de selecionar o indexador desejado entre opgoes pos-fixadas
atreladas ao CDI, IPCA+ ou taxa prefixada. Diferentemente de calculadoras
genéricas baseadas em taxas arbitrarias, o algoritmo utiliza, quando aplicavel,
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médias historicas dos ultimos cinco anos da Selic € do IPCA, com base em
dados economicos reais. A partir desses pardmetros, o sistema retorna o
montante final acumulado, o total investido, o rendimento obtido e um grafico
de evolucdo da aplicacdo. Do ponto de vista pedagodgico, a funcionalidade
busca tornar mais observavel a logica dos juros compostos, permitindo ao
estudante comparar cenarios, examinar o efeito dos aportes periodicos e
relacionar diferentes indexadores a contextos economicos distintos.

Figura 3: Calculadora de Rentabilidade

OBlnvest Calculadora de Rentabilidade

Parimetros Resultado Projetado

o 120000 -

Indexador

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)
4.4 Glossario financeiro

A ultima grande funcionalidade ¢ o Glossario Financeiro Interativo,
concebido como um recurso de apoio conceitual para os usuarios. O glossario
reune defini¢des claras e objetivas de termos e conceitos relevantes em
educac¢do financeira, funcionando como um repositorio rapido de informagdes
para sanar duvidas que surgirem durante o uso do aplicativo ou em estudos
independentes. Ele ser acessado através de uma aba dedicada, onde os termos
sdo listados em ordem alfabética com suas respectivas defini¢des e, em alguns
casos, exemplos.
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Figura 4: Glossario Financeiro

Glossario Financeiro

OBInvest

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

5. Discussoes Gerais

A criacao e implementagdo do aplicativo educacional de Educagao
Financeira pelos estudantes da OBInvest resultou em um produto pedagogico
que esta hospedado no github na pagina
https://github.com/gilbertogilfgp/CNPqg_parametros e pode ser acessado pelo
site https://cnpg-parametros.streamlit.app/ . Para os usuarios do aplicativo,
espera-se que a ferramenta amplie as oportunidades de aprendizado auténomo
e complementar a sala de aula. Ao utilizar o aplicativo, os estudantes podem
acompanhar, por exemplo, os indicadores economicos e relaciond-los aos
contetdos discutidos em aulas de Geografia, Economia ou Matematica,
estabelecendo conexdes interdisciplinares.

Os graficos interativos favorecem a leitura de tendéncias economicas e
permitem discutir, de forma mais concreta, temas como inflagdo, juros e seus
efeitos sobre consumo, investimento e endividamento. Ja a calculadora de
rentabilidade funciona como um espago de experimentacdo, no qual os
estudantes podem alterar varidveis como aporte, prazo e indexador para
observar o comportamento dos juros compostos em diferentes cendrios. Nesse
sentido, o aplicativo se aproxima da orientagdo da BNCC ao estimular o uso de
recursos digitais no apoio a analise e a tomada de decisdo financeira.

Do ponto de vista do desenvolvimento, o projeto também teve valor
formativo para os estudantes autores. Ao construir o aplicativo, eles precisaram
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pesquisar conceitos financeiros, organizar informagdes, validar célculos e
tomar decisdes sobre a estrutura da ferramenta, o que exigiu integragdo entre
conhecimentos de finangas, tecnologia e trabalho colaborativo. Essa
experiéncia deslocou os alunos da posigdo de usuarios para a de autores de um
recurso educacional, fortalecendo sua participagdo ativa no processo de
aprendizagem ¢ aproximando o projeto de uma perspectiva mais aplicada ¢
significativa de Educa¢do Financeira escolar.

Ao mesmo tempo, o uso do aplicativo apresenta vantagens ¢ limites.
Entre as vantagens, destacam-se a acessibilidade, a integragdo de diferentes
recursos em um unico ambiente ¢ a possibilidade de explorar contetidos de
forma mais visual e interativa. Entre os desafios, sobressaem a necessidade de
atualizagdo continua dos dados econdmicos, a dependéncia de fontes externas
de informagéo e a propria limitagdo do aplicativo como ferramenta de apoio, ¢
ndo como substituto da media¢ao docente. Assim, 0 MacroLab mostra potencial
como recurso complementar para o ensino de Educag@o Financeira, mas sua
permanéncia e utilidade dependem de manutengdo técnica e de uso pedagogico
orientado.

6. Consideracoes Finais

O desenvolvimento do aplicativo MacroLab OBlInvest, trouxe um
potencial de articulacdo entre tecnologia digital, Educacdo Financeira e
protagonismo estudantil no contexto escolar. Ao longo deste trabalho, foi
possivel descrever o processo de concepgdo da ferramenta, suas principais
funcionalidades e sua proposta de apoio ao letramento financeiro, com recursos
voltados a exploragdo de indicadores macroeconémicos, visualizagao de dados,
simulagdo de rentabilidade e consulta a conceitos financeiros basicos. Além
disso, o processo de constru¢ao do aplicativo constituiu uma oportunidade para
os estudantes envolvidos, ao mobilizar conhecimentos de finangas, tecnologia
e trabalho colaborativo.

Como produto, o aplicativo reune, em um Unico ambiente, diferentes
recursos de apoio a aprendizagem financeira. Os indicadores e graficos
permitem observar a variacdo de varidveis economicas ao longo do tempo,
enquanto a calculadora de rentabilidade torna mais concreta a analise de
cenarios com juros compostos, aportes periddicos e diferentes indexadores. Ja
o glossario amplia a acessibilidade do contetido ao oferecer definigdes objetivas
de termos recorrentes no estudo de financas. Nesse sentido, o principal
resultado do trabalho estd na elaboragdio de uma ferramenta funcional,
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estruturada a partir de necessidades identificadas pelos proprios estudantes
durante sua preparacdo para a olimpiada.

Por fim, este artigo ndo avaliou de forma sistematica a utilizagdo da
ferramenta por estudantes em contextos reais de aprendizagem. Desse modo,
sua principal contribui¢do esta no registro do desenvolvimento de um recurso
digital com finalidade educacional, com potencial de uso como apoio
complementar a Educacdo Financeira Escolar.
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aprofundamento nos contetdos financeiros. Além disso, a participagdo no
projeto favoreceu o desenvolvimento de competéncias como: comunicacao,
criatividade e gestdo do tempo. Concluiu-se que a OBInvest constitui uma
iniciativa eficaz para democratizar a educagdo financeira, e para promover
experiéncias formativas no ambito da extensdo, evidenciando o potencial
dessas ag¢des na articula¢do entre formagao académica, comunicagdo cientifica
e difusdo do conhecimento.
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1. Introducao

A educacdo financeira ¢ uma competéncia fundamental para o
desenvolvimento de habilidades de planejamento e gestdo pessoal,
especialmente em um cenario global de constantes transformagdes econdmicas,
tecnologicas e sociais. No entanto, a auséncia de programas sistematicos de
educagdo financeira nas escolas compromete o desenvolvimento de cidaddos
financeiramente conscientes, impactando ndo apenas a vida financeira
individual, mas também a economia de todo um pais. A falta de conhecimento
sobre finangas e investimentos pode resultar em decisdes econdmicas pouco
estratégicas, levando a altos indices de endividamento e dificuldades
financeiras para grande parte da populagéo.

Segundo dados do Serasa e da Confederagdo Nacional de Dirigentes
Lojistas (CNDL), em 2019, mais de 40% da populacdo ativa apresentava
problemas financeiros, ¢ 67% dos consumidores ndo conseguiam poupar parte
de seus rendimentos mensais. Atualmente, dados de maio de 2025 revelam que
mais de 42% da populac@o adulta do pais (70 milhdes de pessoas) possuem
problemas de inadimpléncia, e esses nimeros vem crescendo.

O Indicador de Inadimpléncia realizado pela Confederagio
Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL) e pelo Servigo de
Protecdo ao Crédito (SPC Brasil) aponta que quatro em
cada dez brasileiros adultos (42,36%) estavam negativados
em abril de 2025, o que representa 70,29 milhdes de
consumidores. Em comparagdo com abril de 2024, o
percentual de inadimplentes do Brasil teve crescimento de
4,59% em abril de 2025 (CNDL, 2025).

Dessa forma, observamos que os jovens tém ingressado no mercado de
trabalho sem o preparo necessario para lidar com suas finangas, o que pode
impactar negativamente sua qualidade de vida e oportunidades futuras. Em
consondncia com Giordano ef al. (2019) acreditamos que seja interessante as
escolas problematizarem sobre a necessidade de implementacao de atividades
escolares voltadas ao desenvolvimento do letramento financeiro, assim como
refletir sobre estratégias metodologicas adequadas para a abordagem desse
tema junto aos estudantes.

Diante desse cenario, esse estudo tem como objetivo analisar a
experiéncia formativa de uma estudante de ensino médio integrado, bolsista de
extensdo no projeto OBInvest durante o ano de 2024, investigando como a
producdo de contetidos de educagdo financeira para redes sociais contribuiu
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para o desenvolvimento de suas competéncias académicas, comunicativas e
profissionais.

Para alcangar este objetivo, utilizando a trajetoria da bolsista como um
estudo de caso, esse trabalho se propde a discutir a evolugdo da comunicagio
nas postagens produzidas, investigar a relacdo entre contexto e engajamento do
publico, apresentar os desafios de traduzir o conhecimento técnico ¢ avaliar o
impacto pratico da experiéncia no aprofundamento do conhecimento sobre
educagdo financeira a partir de iniciativas como a OBInvest na capacitacdo de
jovens para um futuro financeiro mais seguro ¢ sustentavel.

2. Fundamentacao Tedrica

A literatura destaca a relevancia da educacdo financeira como
ferramenta para a formacdo de cidaddos capazes de tomar decisoes economicas
conscientes. De acordo com Giordano, Assis e Coutinho (2019), a Educagao
Financeira, esta prevista em diferentes componentes curriculares da BNCC,
tendo como propoésito desenvolver habilidades e competéncias que articulem o
aprendizado escolar a gestdo responsavel dos recursos pelos estudantes,
visando a formagao de cidadados capazes de adotar novos habitos e valores que

promovam uma vida financeira sustentavel.

Tais habilidades t€ém o potencial de impactar positivamente
a saude financeira do cidaddo. A promocgdo da Educagio
Financeira pode gerar empoderamento, ja que o cidaddo
consciente e esclarecido quanto ao dinheiro e seu uso tem
mais oportunidades e conhecimentos para, possivelmente,
administrar seus recursos de forma consciente e
sustentavel. Tais mudangas ndo dependem apenas da
utilizagdo de planilhas e calculadoras, mas também do
desenvolvimento de novos habitos, comportamentos e
valores." (GIORDANO; ASSIS; COUTINHO, p. 5, 2019).

Nesse contexto, a Olimpiada Brasileira de Investimentos (OBInvest)
surge como uma iniciativa inovadora e inclusiva, gerada no dmbito do CEFET-
RJ com o objetivo de democratizar o acesso a educacdo financeira, oferecendo
conteudo gratuito e online a jovens de todo o Brasil. Sendo concebida para
estudantes do Ensino Médio, Técnico e Graduagdo, com o objetivo de
promover, no ambiente escolar, reflexdes acerca do papel do dinheiro,
abordando formas de obté-lo, administra-lo, utiliza-lo, economiza-lo e
consumi-lo de maneira responsavel e consciente contribuindo desta forma para
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um possivel desenvolvimento da educacdo econdmico-financeira de estudantes
do Ensino Médio, estimulando uma abordagem critica e responsavel sobre
investimentos e gestdo financeira pessoal. (MUNIZ JR.; PASSOS; SANTOS,
2024).

A participagdo de estudantes como bolsistas de extensdo no
desenvolvimento das atividades da OBlInvest, no ambito do ensino médio
integrado, reforga o impacto bidimensional do projeto: ao mesmo tempo que
oferece educacdo financeira ao publico jovem, promove o aprendizado pratico
e o aperfeicoamento de competéncias académicas e profissionais nos alunos
envolvidos. O trabalho em equipe, a produgdo de conteudos e o contato direto
com especialistas proporcionam um ambiente rico para o desenvolvimento de
habilidades essenciais, como comunicagdo, criatividade e gestdo do tempo.
Dessa forma observamos que iniciativas educacionais como a OBInvest
articulam conhecimentos financeiros e praticas formativas voltadas a
aprendizagem ativa dos estudantes (MUNIZ JR.; PASSOS; SANTOS, 2024).

Embora estejamos tratando de uma atividade de extensdo no ambito do
ensino médio, utilizamos como premissa de desenvolvimento de trabalho
pedagdgico a extensdo universitaria que ¢ compreendida como um processo
formativo que favorece a construcdo coletiva do conhecimento e a interagdo
entre instituicdo e sociedade, o Forum de Pro-Reitores de Extensdo das
Institui¢oes Publicas de Educagdo Superior Brasileiras, define a extensdo como:

um processo interdisciplinar, educativo, cultural, cientifico
e politico, por meio do qual se promove uma interagdo que
transforma ndo apenas a Universidade, mas também os
setores sociais com os quais ela interage. Extensdo
Universitaria denota também pratica académica, a ser
desenvolvida, como manda a Constitui¢do de 1988, de
forma indissociavel com o Ensino e a Pesquisa, com vistas
a promogdo e garantia dos valores democraticos, da
equidade e do desenvolvimento da sociedade em suas
dimensdes humana, ética, econOmica, cultural, social
(FORPROEX, 2013, p. 28).

A partir dessa perspectiva, entendemos que iniciativas extensionistas
que envolvem estudantes na produgdo e disseminagdo de conhecimento
contribuem ndo apenas para a formagdo académica, mas também para o
desenvolvimento de competéncias criticas, sociais e profissionais. Assim,
projetos como a OBInvest sdo inseridos no campo da Extensdo ao articular
formacdo estudantil, produg¢do de conteudos educativos e difusdo de
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conhecimentos sobre educagdo financeira para a comunidade, ampliando as
discussdes sobre educagdo financeira no contexto educacional atual e
contribuindo, por meio de suas atividades, para que o jovem estudante
compreenda o aprendizado de forma mais significativa, estimulando sua
participacdo ativa no processo de aprendizagem e ampliando sua capacidade de
interpretar e agir diante de desafios financeiros cotidianos.

3. Resultados e Discussdo: Analise Comparativa do Desenvolvimento
de Habilidades em Postagens de Educacio Financeira

Nesta se¢do analisa-se ¢ propoe-se discussdes acerca da evolugdo das
habilidades de comunicagdo e aprofundamento técnico da extensionista na
produgdo de contetido para as redes sociais da OBInvest, a partir da comparagao
entre postagens de diferentes periodos. A analise se concentra na evolugdo da
linguagem e do design, na relagdo entre o contexto de publicagdo e o
engajamento do publico, e na importancia dos temas abordados, alinhando-os
a literatura académica.

Foram analisadas postagens produzidas durante o periodo de atuagao
da estudante como bolsista de extensdo em 2024, selecionadas com base em
indicadores de engajamento, relevancia tematica e a percep¢do da propria
estudante.

3.1. Evoluc¢ao da Linguagem e do Design

A seguir, serdo examinadas duas postagens do Instagram da OBInvest,
realizadas de forma comparativa, com énfase na analise da linguagem utilizada
e nos elementos de design presentes em cada publicacao.
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Figura 1: Jogos de Apostas
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Nesta postagem (Figura 1), desejavamos propor uma problematizagio
critica ao questionar se os jogos de aposta podem ser considerados uma forma
de investimento, estimulando a reflexdo dos estudantes sobre a distingdo entre
praticas de apostas e investimentos financeiros formais.

Figura 2: Touro x Urso
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Nesta postagem (Figura 2) buscamos apresentar de forma acessivel, os
conceitos de bull market e bear market, contribuindo para a compreensao dos
ciclos do mercado financeiro e para a formagdo de uma cultura de investimento
mais critica e fundamentada, em consonancia com a proposta pedagogica da
OBlnvest.

A comparag@o entre uma postagem mais antiga (Figura 1, publicado
em 2 de maio de 2024) e uma mais recente (Figura 2, publicado em 5 de agosto
de 2024) revela uma evolugdo significativa nas estratégias de comunicacio,
entre elas, destacam-se a adequacdo da linguagem, que passou a ser menos
formal, mas ainda preservando o carater técnico; a maior clareza e
objetividade na organizagdo do texto; utilizagdo mais consistente de recursos
visuais, como imagens e elementos graficos; o aprofundamento do contetdo,
trazendo informagdes mais contextualizadas e de maior relevancia; além de
estratégias de engajamento, como chamadas para interacdo com o publico.
Observou-se, também, uma maior personalizacio e proximidade na
mensagem, o que contribuiu para estabelecer vinculo com os leitores que sdo
majoritariamente jovens.

A evolugao observada demonstra um amadurecimento no processo de
construgdo textual ¢ na organizacdo da escrita, refletindo maior clareza, coesdo
e capacidade de adequagdo ao publico. Acreditamos que esse desenvolvimento
foi impulsionado pelo interesse em ampliar o alcance comunicativo das
postagens, aprimorar a qualidade estética e informativa do material, e
principalmente aprofundar os conhecimentos adquiridos durante a experiéncia
extensionista.

Além dalinguagem, a evolugdo também € evidente no uso de elementos
visuais. Enquanto a postagem mais antiga ndo apresentava imagens de capa e
utilizava uma tipografia sem padronizagdo, a mais recente incorporou um
design mais estruturado, com uma moldura maior e elementos graficos que
enriqueceram a comunica¢do visual. Tais mudangas sugerem um
aprimoramento na compreensao de técnicas de design e comunicagdo, resultado
de um processo continuo de experimentacao e revisao.

A melhora na constru¢@o nos textos das legendas dos posts também ¢
notavel. Na primeira postagem, o texto se limitava a perguntas diretas, enquanto
amais recente apresenta um desenvolvimento textual mais elaborado, projetado
para instigar o interesse do leitor e motiva-lo a explorar o contetido. Isso reflete
um progresso significativo na habilidade de escrita e no entendimento das
dinamicas de engajamento em midias sociais.
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Além disso, esse avanc¢o evidencia na extensionista um crescente
interesse pelo tema de Finangas e Investimentos, impulsionando assim a busca
por novas fontes de pesquisa e um amadurecimento intelectual que se reflete na
elaboragdo de legendas mais estratégicas e informativas.

Por fim, em termos de contetido, acreditamos que a transi¢ao dos temas
abordados nestes posts apresentados e discutidos, demonstram um avango no
conhecimento da extensionista. Enquanto a primeira postagem discute os riscos
associados a apostas online, a segunda aborda conceitos centrais do mercado
financeiro, como bull e bear market que claramente sdo assuntos mais técnicos.

Essa abordagem mais aprofundada estd em consondncia com a
metodologia adotada pela OBInvest, cujo objetivo é contribuir para o
desenvolvimento de competéncias e habilidades que permitam aos estudantes
lidarem de forma critica e fundamentada com situacdes econémicas cotidianas.
Esse processo € especialmente relevante no contexto do projeto de extensdo, no
qual os participantes extensionistas assumem responsabilidades como a
produgdo de contetdo para as redes sociais da OBlInvest, articulando teoria e
pratica na constru¢do do conhecimento financeiro.

A OBlnvest foi desenhada para contribuir para uma
Educagdo Econdmico-Financeira de estudantes do Ensino
Meédio, visando estimular uma cultura responséavel sobre
investimentos e prote¢do financeira. A metodologia da
OBlnvest ¢ centrada na investigacdo, na leitura critica e na
aprendizagem mediada por tecnologia. (MUNIZ JR..;
PASSOS; SANTOS, 2024, p. 7).

Portanto, com esta analise comparativa buscamos ndo apenas explicitar
a melhora técnica e comunicativa, mas também o desenvolvimento intelectual
e pratico da extensionista no dominio de temas ligados a Finangas e Educagao
Financeira, consolidando sua evolucdo como estudante, cidada, produtora de
contetdo e divulgadora cientifica.

3.2. Relacio entre Contexto e Engajamento

Esta secdo dedica-se a apresentacdo de mais duas postagens do
Instagram da OBInvest, as quais serdo analisadas comparativamente, levando
em conta o contexto de sua divulgacdo e a extensdo do engajamento alcangado
dos contetidos publicados.
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Figura 3: Questdo de Prova — Drivers Econdémicos

© s o

e oy AT IR 4 nlwnat b rooen 0 1* e
A SO IR W e St B e
Eeal)

s £ Insights do post

Ll

ok e ¢ b bt 0w s’ @ 1% o seterbin de 2074 M4 1522

PLEG i b 00 474500 1 1 80 SO

P 4050 0 D € 93 0 7 0 n
R L L

A "
A
T LT 1 OTOWIA GO W et

:u-wtﬁmer:mnm!ﬂ Visdo geral @
4 0ok 802 LSt 703 Weirw e ome D are e
Fuh o e VisLalizaghes 2603
Intevagdes n
av n

Alividsdo do pertd el
QD Ctoe o metrn ¢ st V) e

T8 e o 528

0 tscirs o merewe

Fonte: https://www.instagram.com/p/DAWaYF3Rq7n/?img index=1

Nesta postagem (Figura 3), foi utilizada uma questdo de edicdes
anteriores da prova da OBInvest com o objetivo de demonstrar aos seguidores
como as questdes da olimpiada sdo utilizadas para a explicac@o de conceitos de
Educacdo Financeira e Finangas. Especificamente, na questdo apresentada
explicamos o conceito de drivers econémicos, tavorecendo a compreensio
critica dos fatores que influenciam o funcionamento do mercado financeiro e
os processos de tomada de decisdo econdmica.

Figura 4: Setor de Bens Industriais
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Nesta postagem (Figura 4), o setor de bens industriais da Bolsa
brasileira & apresentado como objeto de aprendizagem, articulando conceitos
econOomicos, produtivos e financeiros de forma didatica e acessivel, com
objetivo de apresentar a analise setorial como possibilidade de diversificacdo
de investimentos e risco em busca da construcdo do letramento financeiro dos
seguidores.

Para compreender as diferengas de engajamento entre as postagens, ¢
necessario considerar o contexto em que cada uma foi publicada. O post mais
acessado, intitulado “Questdo de prova” (Figura 3), obteve 2.603 visualizagdes
e foi divulgado proximo ao periodo de realizagdo da prova da OBInvest. Nesse
momento, muitos participantes intensificavam seus estudos e revisoes,
buscando conteudos relacionados ao exame, o que provavelmente contribuiu
para o aumento expressivo do alcance. Esse dado evidencia a importancia de
considerar o tempo e o contexto social na produgdo de contetidos, pois tais
fatores se tornam determinantes para garantir relevancia e efetividade na
comunicacdo com o publico da OBInvest.

Em contrapartida, o post com menor engajamento (Figura 4), que
registrou apenas 164 visualizacdes, tratava do tema “Setor de Bens Industriais
da Bolsa Brasileira”. Apesar da relevancia do assunto, o engajamento reduzido
pode estar relacionado a diferentes fatores, como o momento de publica¢do
pouco favoravel, a ado¢do de uma linguagem excessivamente complexa, o uso
de tipografia pouco atrativa e a auséncia de recursos visuais que facilitassem a
compreensao do conteudo.

A produgdo deste post, em particular, apresentou desafios adicionais
para sua elaboragdo, exigindo um esfor¢o maior para interpretar e adaptar
informacdes de fontes com linguagem técnica para um publico jovem. Esse
processo demandou um refinamento na traduc¢ao dos conceitos financeiros para
uma comunicagao mais clara e didatica, o que reforca a importancia de alinhar
o conteudo ao publico-alvo e ao contexto em que ¢ divulgado.

Essa experiéncia evidencia que a comunicagdo de contetdos
financeiros para o publico jovem exige ndo apenas dominio conceitual, mas
também a capacidade de adaptar a linguagem e os recursos utilizados para
favorecer a compreensao e o interesse do publico. Nesse sentido, destacamos
que o desenvolvimento de materiais educativos em educacdo financeira para
redes sociais demanda estratégias didaticas que tornem os conceitos mais
acessiveis e proximos da realidade dos estudantes, favorecendo processos de
aprendizagem mais significativos.

134



Como afirmam Paranhos e Vieira (2021) em seu texto quando apos a
aplicacdo de um produto educacional no formato de video educativo os
estudantes manifestaram o interesse de assumir novas atitudes financeiras,
passando, inclusive, a estudar mais sobre investimentos ¢ a colaborar no
contexto familiar, incentivando outras pessoas a adotarem comportamentos
financeiros mais saudaveis.

Além disso, diferentes experiéncias pedagogicas tém demonstrado que
o uso de recursos educativos e formatos diversificados pode contribuir para
ampliar o interesse dos estudantes e facilitar a compreensdo de contetdos
financeiros. Conforme indicam Possar e Mossin (2024), atividades interativas
voltados a educacdo financeira no ensino médio podem favorecer o
engajamento dos estudantes e estimular reflexdes sobre praticas financeiras
presentes em seu cotidiano.

Diante desse cenario, apesar deste conteido ter gerado menor
engajamento, provavelmente oportunizou situagdes de aprendizagem para a
extensionista envolvida em sua elaboragdo, ao exigir reflexdo critica sobre
linguagem, recursos visuais e estratégias de comunicacdo adequadas ao
publico-alvo.

3.3. Aprofundamento da analise qualitativa e aprendizagem pessoal

Por fim, esta secdo traz a andlise de duas postagens do Instagram da
OBlnvest, discutidas sob uma perspectiva mais subjetiva, na qual se destacam
as percepgoes ¢ reflexdes pessoais da extensionista acerca dos contetidos,
permitindo evidenciar sua vivéncia direta no processo de producao e avaliagao
das publicacdes.
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Figura 5: Nosso Dinheiro esta sendo destruido?
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Fonte: https://www.instagram.com/p/C9dH-i12xxKA/?img index=1

Nesta postagem (Figura 5) abordamos o processo de desvalorizagdo da
moeda e a perda do poder de compra do real ao longo do tempo, utilizando
linguagem acessivel e recursos visuais ilustrativos para introduzir o conceito de
inflacdo buscando uma reflexdo sobre consumo e valor do dinheiro ao longo do

tempo.
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Neste rell (Figura 6) abordamos o planejamento financeiro ¢ a
organizagdo do orgamento pessoal como instrumentos centrais para a
estabilidade financeira e a realizagdo de objetivos de vida, com o objetivo de
contribuir para o desenvolvimento do letramento financeiro dos seguidores ao
estimular praticas de organizacdo, controle de gastos e tomada de decisdes
responsaveis.

Segundo relatos da extensionista, a experiéncia de redigir esses posts
foi significativa para o aprimoramento do conhecimento e para a disseminagao
de informacdes sobre educagdo financeira. O post sobre a "Corrosdo do
dinheiro ao longo dos anos"” (Figura 5) para ela foi um dos mais gratificantes
de desenvolver, devido ao seu interesse pessoal acerca do tema e a relevancia
do impacto que ele gerou em seu aprendizado.

O objetivo da elaboracdo desse contetido foi apresentar, de maneira
clara e acessivel, o processo de desvalorizagdo da moeda brasileira,
especificamente o Real. Para atingir tal propoésito, tornou-se necessaria a
reformulag¢do do material de base, a fim de adequa-lo a uma abordagem mais
didatica e compreensivel para o publico da OBlInvest, tarefa viabilizada por
meio de sucessivas orientagdes e dialogos com o professor orientador do
projeto. Essa experiéncia possibilitou o aprimoramento da sua propria
compreensdo sobre o tema, além de permitir o desenvolvimento de uma
percepgao mais critica sobre a inflagdo e seus impactos na economia.

A importancia de abordar esse tipo de contetido ¢ respaldada pela
literatura académica, conforme apontado por Giordano, Assis ¢ Coutinho
(2019), ao destacarem que a educacdo financeira escolar deve possibilitar aos
estudantes compreender e analisar situacdes relacionadas ao consumo, ao
planejamento financeiro, ao uso do crédito e a formagdo de poupanga.
Destacamos ainda que toda essa discussdo ¢ apoiada pela publicagdo da BNCC
que tras em seu texto avangos, especialmente

no que diz respeito & Educacdo Financeira e a
Matematica Financeira, pois apresenta, de forma clara e
objetiva, a orientacdo de que sejam abordados conceitos
basicos de economia e finangas, visando a educagio
financeira dos alunos, elencando uma série de conteudos
basicos para discussao, tais como taxa de juros, inflacdo,
investimentos, impostos (GIORDANO, ASSIS E
COUTINHO, p. 5, 2019).
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Destacamos ainda que esse post alcangou 2.016 visualizagdes e indices
notaveis de interagdo, com 66 curtidas, 10 compartilhamentos e 8 salvamentos,
indicando que o tema despertou o interesse do publico. Sabemos que a
compreensao dos efeitos da inflagdo ao longo do tempo ¢ fundamental para a
protecdo da poupanca, o que justifica a escolha e a relevancia desse contetido
no contexto educacional. Tal abordagem também dialoga diretamente com os
objetivos formativos da BNCC, que incorporou a educacdo financeira como
tematica relevante no curriculo escolar, como destacam Giordano, Assis €
Coutinho (2019) ao colocar que os PCN se limitavam a assegurar a presenca da
Matematica Financeira, mas a BNCC assegurou a presenca da Educagio
Financeira no curriculo brasileiro.

Agora sobre o reels "Planejamento Financeiro" (Figura 6), apesar de
ter tido indicadores de engajamento modestos, se destacou como um dos mais
relevantes do ponto de vista criativo e educativo, no ponto de vista da
extensionista.

Segundo ela, o video utilizou um formato inovador, com animagdes e
falas narrativas, para ensinar sobre a importincia € 0s passos para criar um
orgamento. A elaboragdo deste conteido representou um desafio criativo
significativo, exigindo planejamento detalhado e resultando em um
aprendizado significativo tanto para o publico quanto para ela mesma. Durante
0 processo, foi possivel aprimorar habilidades de comunicac¢do e aprofundar
conhecimentos sobre orgamento pessoal, alinhando-se & recomendagdo de que
programas de educagdo financeira abordem o planejamento financeiro pessoal.

Nesse sentido, a producao do contetido também reforca a relevancia de
abordar o planejamento financeiro no contexto educacional, uma vez que o
desenvolvimento dessas competéncias contribui para que os estudantes
compreendam melhor a organizagdo de suas financas e a tomada de decisoes
mais conscientes. Conforme destacam Giordano, Assis e Coutinho (2019), a
educagdo financeira escolar deve possibilitar aos estudantes compreender e
analisar situagdes relacionadas ao consumo, ao planejamento financeiro, ao uso
do crédito e a formagao de poupanca, aspectos fundamentais para a construgdo
de uma relagdo mais responsavel com o dinheiro.

Além disso, experiéncias educativas que utilizam diferentes recursos
didaticos e linguagens digitais podem ampliar o interesse dos estudantes e
favorecer aprendizagens mais significativas. Sendo assim, iniciativas como a
OBInvest contribuem para aproximar conceitos financeiros do cotidiano dos

138



jovens, promovendo reflexdes sobre praticas econdmicas e decisdes financeiras
presentes em sua realidade (MUNIZ JUNIOR; PASSOS; SANTOS, 2024).

4. Consideracoes Finais

Os resultados apresentados neste estudo demonstram a importancia da
educagdo financeira no ambiente escolar ¢ como sua disseminagdo, por meio
de projetos como a OBInvest, pode impactar positivamente a vida dos jovens.

Essa perspectiva encontra respaldo na literatura académica, que aponta
a educagdo financeira como um elemento relevante na formagdo de estudantes
mais conscientes em relacdo as suas decisdes econdmicas e financeiras,
contribuindo para o desenvolvimento de competéncias relacionadas ao
planejamento financeiro, ao consumo responsavel e a tomada de decisdes
informadas (GIORDANO; ASSIS; COUTINHO, 2019; MUNIZ JUNIOR;
PASSOS; SANTOS, 2024).

A analise das postagens ao longo do tempo destaca ndo apenas o
aprimoramento das estratégias de comunicac¢do e do engajamento do publico,
mas também o avan¢o no conhecimento financeiro da equipe envolvida, em
especial da extensionista foco deste estudo de caso.

Sua atuagdo como bolsista de extensdo revelou-se uma experiéncia
formativa de grande relevancia, ao proporcionar um processo continuo de
desenvolvimento académico, marcado pelo aprimoramento da escrita e da
criatividade na elaboracdao de contetdos, bem como de crescimento pessoal,
expresso pela melhor comunicagdo em temas relacionados a Finangas e
Educagao Financeira.

Nesse sentido, a participagdo no projeto reafirma a importancia da
educagdo financeira como elemento fundamental para a formagdo cidada dos
estudantes, ao promover a integracdo entre teoria e pratica, favorecendo a
autonomia, a criticidade e a preparacdo para os desafios econdmicos da
atualidade, fortalecendo o compromisso da OBINvest com a formagao integral
dos estudantes.

Essa perspectiva esta em consondncia com a concepgdo de extensao
universitaria como um processo educativo, cultural e cientifico que promove a
interagdo transformadora entre instituicdo e sociedade, contribuindo para a
formacao critica e cidada dos participantes (FORPROEX, 2013).

Além disso, ficou evidente como as redes sociais podem ser utilizadas
estrategicamente para tornar o aprendizado mais acessivel e atrativo,
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especialmente para um publico jovem cada vez mais conectado. A evolugdo
observada nas postagens comprova que, com dedicacdo e continuidade, €
possivel alcancar melhorias expressivas na forma de transmitir conhecimento,
tornando-o mais eficaz e envolvente.

Dessa forma, podemos concluir que iniciativas como a OBInvest sao
relevantes para aproximar os estudantes da realidade do mercado financeiro,
incentivando a autonomia e a tomada de decisdes financeiras mais conscientes.
A andlise da experiéncia da bolsista como estudo de caso demonstra que o
aprendizado pratico e o aperfeicoamento de competéncias, como comunicagao,
criatividade e gestdo do tempo, sdo resultados diretos da participacdo em
projetos de extensdo como a OBINvest que proporciona a atuagdo do
extensionista simultaneamente em um espago de propagacdo do conhecimento
em educagdo financeira e como ambiente formativo capaz de desenvolver
competéncias académicas, sociais e profissionais nos estudantes envolvidos.

Por fim, acreditamos que este estudo contribui para a literatura ao
evidenciar o potencial de projetos de extensdo baseados em educagdo financeira
como espagos de formagao académica e social para estudantes do ensino médio
integrado e esperamos que sirva como incentivo para que mais instituigdes de
ensino adotem a educagdo financeira em seus curriculos, demonstrando que
esse conhecimento pode ser acessivel, dindmico e de grande impacto para o
futuro dos jovens do pais.
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pedagogico da OBlnvest

Gabriel Raposo Nunes Martins?’
Gilberto Gil F. G. Passos?®

Wagner Dias Santos®’

Resumo. Este estudo analisa o nivel de letramento financeiro de estudantes do
Ensino Médio técnico do CEFET-RJ campus Maria da Graga, considerando de
forma integrada as dimensdes de conhecimento, atitudes ¢ comportamentos
financeiros. Fundamentado no referencial conceitual da Organization for
Economic Co-operation and Development (OCDE) e na matriz do Programme
for International Student Assessment (PISA), o trabalho dialoga com
evidéncias nacionais e internacionais que apontam para defasagens
significativas no letramento financeiro entre jovens brasileiros. Trata-se de uma
pesquisa descritiva, de abordagem quantitativa, realizada por meio de
questionario estruturado com 26 itens distribuidos em sete blocos temaéticos,
aplicado a 55 estudantes, com idades entre 16 e 18 anos, cursando o ensino
médio técnico. O instrumento investigou praticas de planejamento, poupanga,
impulsividade, influéncia social, percep¢do de risco, crengas sobre apostas e
dominio de conceitos de matematica financeira aplicada. Os resultados indicam
possiveis desalinhamentos entre autoeficacia declarada e dominio conceitual,
bem como exposi¢ao relevante a influéncias de pares e ambientes digitais.
Observam-se indicios de vulnerabilidade associados a crengas em ganhos faceis
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¢ a baixa compreensdo da relagdo risco-retorno, refor¢ando a importancia de
intervengdes educacionais estruturadas. Nesse contexto, discute-se o potencial
da Olimpiada Brasileira de Investimentos (OBlnvest) como estratégia
pedagdgica capaz de articular conteudo técnico, pensamento critico e aplicagdo
pratica, contribuindo para o fortalecimento do letramento financeiro e para a
mitigacdo de riscos financeiros futuros entre jovens.

Palavras-chave: Letramento Financeiro; Juventude; Comportamento;
Educacao Financeira; OBInvest

1. Introduciao

Em uma sociedade marcada por escolhas constantes relacionadas ao
consumo, a poupanca, ao crédito e ao planejamento financeiro, a educagio
financeira torna-se um elemento cada vez mais importante para a formagao dos
jovens. No Ensino Médio, essa discussdo ganha ainda mais relevancia, pois
muitos estudantes precisam lidar com dinheiro de forma mais auténoma, sem
necessariamente possuir conhecimentos, atitudes e comportamentos
financeiros suficientemente desenvolvidos para tomar decisdes seguras. Nesse
sentido, Giordano, Assis ¢ Coutinho (2019), a educagdo financeira no contexto
escolar deve ultrapassar a simples transmissao de contetudos e contribuir para a
formacao critica dos estudantes diante de situagdes reais que envolvem o uso
do dinheiro.

A relevancia do tema também ¢ evidenciada nas avaliagOes
internacionais. O Programme for International Student Assessment (PISA)
possui a literacia financeira entre seus dominios de avaliacdo, e os resultados
de 2022 mostram um quadro preocupante para o Brasil. De acordo com OECD
(2024), o pais obteve média de 416 pontos, abaixo da média da OCDE, de 498
pontos, e 45,1% dos estudantes ficaram abaixo do nivel 2 de proficiéncia, o que
revela dificuldades em tarefas financeiras bésicas. Esses dados reforcam a
necessidade de investigar como os jovens compreendem o dinheiro, lidam com
riscos, organizam seus gastos e constroem sua relacdo com decisdes financeiras
no cotidiano.

Diante desse cenario, este estudo tem como objetivo analisar o nivel de
letramento financeiro de estudantes do Ensino Médio técnico do CEFET-RJ,
considerando de forma articulada conhecimentos, atitudes e comportamentos.
De modo mais especifico, busca mapear hdbitos cotidianos relacionados ao uso
do dinheiro, como planejamento, poupanca e controle de gastos; avaliar
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percepgoes sobre dinheiro, risco e autoeficacia; verificar a compreensao de
conceitos de matematica financeira aplicada; investigar a influéncia de fatores
externos, como relagdes pessoais, midia ¢ ambiente digital; e discutir o
potencial de intervengdes educativas, especialmente da OBInvest, para o
fortalecimento do letramento financeiro entre jovens.

Para atingir esses objetivos, o artigo estd organizado em quatro segdes
principais. Primeiro, apresentamos a base conceitual do letramento financeiro
e sua relacdo com a educagdo financeira escolar. Em seguida, descrevemos a
metodologia da pesquisa ¢ o instrumento aplicado aos estudantes. Depois,
analisamos os resultados obtidos nos diferentes blocos do questionario. Por fim,
os achados sdo discutidos com base na literatura da area e no potencial
pedagdgico da OBInvest como estratégia de formagdo financeira no contexto
escolar.

2. Referencial Teorico

Neste estudo, distingue-se educagdo financeira de letramento
financeiro. A educac¢do financeira diz respeito ao processo formativo por meio
do qual os estudantes desenvolvem conhecimentos, valores, atitudes e
comportamentos relacionados ao uso do dinheiro. Ja o letramento financeiro
refere-se a capacidade de compreender conceitos, avaliar riscos e aplicar esse
conhecimento em situacdes concretas do cotidiano.

Nesse sentido, Silva e Powell (2013), argumentam que a educagdo
financeira na escola deve ser entendida como parte da formacao dos estudantes
da Educacdo Baésica. Para isso, mostram que a OCDE defende a inser¢do
precoce do tema no ambiente escolar e entende que essa formagdo vai além da
simples oferta de informagdes, envolvendo desenvolvimento de habilidades e
confianca para tomar decisdes financeiras mais conscientes.

Essa compreensdo ¢ compativel com a perspectiva apresentada por
Giordano, Assis e Coutinho (2019) ao defender que a educagdo financeira
escolar ndo deve se limitar ao ensino de conteudos de Matematica Financeira,
mas precisa envolver uma abordagem transversal, conectada a realidade do
aluno, aos problemas sociais e ambientais, ao uso de tecnologias digitais e ao
desenvolvimento do pensamento critico. Além disso, os autores indicam que a
BNCC ampliou o espacgo desse tema no curriculo e fortaleceu sua dimensdo
formativa.
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Nessa diregdo, o letramento financeiro precisa ser analisado de forma
multidimensional. Giordano, Assis e Coutinho (2019) destacam que sua
promogao constitui um dos objetivos centrais da educagao financeira e que esse
processo ¢ dinamico, contextual e influenciado por fatores socioculturais.
Assim, compreender finangas envolve ndo apenas dominio conceitual, mas
também capacidade de interpretar informagdes, posicionar-se criticamente ¢
agir de forma responsavel em situagdes de consumo, poupanga, planejamento
e risco.

2.1 Juventude, comportamento financeiro e ambiente digital

A compreensdo do letramento financeiro entre os jovens na atualidade,
exige considerar ndo apenas os aspectos conceituais discutidos anteriormente,
mas também o contexto social, tecnoldgico e cultural no qual os estudantes
constroem suas decisdes financeiras.

O Raio X do Investidor Brasileiro — 8* edicdo (ANBIMA, 2025) mostra
que os meios digitais tém transformado a relagdo da populagdo com o dinheiro.
Em 2024, 49% das pessoas entrevistadas indicaram os aplicativos de bancos
como principal meio para investir, e entre a geracao Z esse percentual ¢ ainda
mais elevado. O mesmo relatério mostra a forte presen¢a de plataformas
digitais e redes como YouTube e Instagram na circulacdo de informacdes sobre
finangas e investimentos. Esses dados ajudam a compreender que o ambiente
digital influencia praticas, expectativas e formas de acesso ao universo
financeiro, especialmente entre os mais jovens.

O relatério também mostra que o comportamento financeiro ¢ marcado
por tensdes entre planejamento, estresse e busca por ganhos rapidos. Em 2024,
33% da populagd@o afirmou ter economizado dinheiro, mas menos da metade
desse grupo direcionou os recursos para produtos financeiros, o que indica que
economizar ¢ investir ndo sdo movimentos automaticos. Além disso, 51% da
populagdo declarou alto estresse financeiro. No campo das apostas, o estudo
aponta que 15% da populagdo com 16 anos ou mais fez alguma aposta em 2024,
e 16% dos apostadores consideram essa pratica uma forma de investimento.
Entre quem apostou, quase metade estava com dividas em atraso. Esses
resultados sugerem que a relagdo com o dinheiro envolve vulnerabilidades
importantes, ligadas a percepc¢des de risco, impulsividade e dificuldade de
planejamento.
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Esse cenario reforga a importancia da escola como espago de formagao
critica. Com base nessas referéncias, entendemos que o letramento financeiro
dos jovens ndo pode ser analisado apenas pelo conhecimento de conceitos, mas
faz-se necessario observar também como os estudantes pensam sobre o
dinheiro, como percebem o risco e como agem em situagdes do dia a dia, como
gastar, poupar, planejar e tomar decisdes financeiras.

3. Metodologia

Trata-se de uma pesquisa descritiva, de abordagem quantitativa,
realizada por meio da aplicagdo de um questionario estruturado a estudantes do
Ensino Médio técnico. O estudo investiga o letramento financeiro juvenil a
partir de trés dimensdes: conhecimento, atitudes e comportamentos financeiros.
A proposta é identificar padrdes de comportamento, percepcdo de risco,
impulsividade, autoeficacia e compreensdo de conceitos econdmicos basicos,
além de observar possiveis fatores associados a vulnerabilidade financeira entre

os estudantes.

O instrumento de coleta de dados, intitulado “Educacdo Financeira,
Comportamentos ¢ Tomada de Decisdo”, é composto por 26 itens distribuidos
em sete blocos tematicos. Esses blocos foram organizados de modo a
contemplar trés dimensdes analiticas: comportamentos financeiros, atitudes e
crencgas, e conhecimento financeiro percebido. As respostas foram registradas
em escala Likert de cinco pontos. Nos itens comportamentais, utilizou-se a
escala de frequéncia, variando de 1 (nunca) a 5 (sempre). Nos itens atitudinais,
utilizou-se a escala de concordancia, de 1 (discordo totalmente) a 5 (concordo
totalmente). Também foi incluida a opg¢do “ndo sei responder”, com o objetivo
de reduzir respostas aleatorias. Além disso, os participantes foram informados
de que n3o havia respostas certas ou erradas, buscando reduzir efeitos de
desejabilidade social.

A elaboracdo do questionario foi inspirada na abordagem
multidimensional do letramento financeiro adotada pela OCDE no ambito no
PISA e dialoga com diretrizes de educagdo financeira escolar e com estudos
sobre juventude e comportamento financeiro. Os itens foram redigidos em
linguagem acessivel, procurando manter coeréncia com as dimensdes tedricas
investigadas. Os sete blocos do questionario abordam os seguintes temas:
relacdo e consciéncia com o dinheiro; planejamento e reserva; autocontrole e
impulsividade; informacdo, influéncia e seguranga; risco, investimento e
apostas; matematica financeira aplicada; e atitudes, emocdes e futuro.
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A coleta de dados foi realizada de forma direta em ambiente escolar,
com participagdo voluntaria e anonima, com 55 estudantes do Ensino Médio
técnico do campus Maria da Graca do CEFET-RJ. A amostra foi composta por
estudantes com idades entre 15 e 18 anos, distribuidos entre as trés séries do
Ensino Médio. Foram adotados os procedimentos éticos pertinentes, garantindo
o consentimento voluntario dos estudantes e a confidencialidade das
informagdes que foram utilizadas exclusivamente para fins académicos. Os
dados foram analisados por meio de estatistica descritiva, com calculo de
frequéncias absolutas e relativas das respostas, permitindo identificar
tendéncias gerais de comportamento, atitudes e percepcdes financeiras entre os
estudantes. Com isso, busca-se examinar a rela¢do entre conhecimento, atitudes
e comportamentos financeiros, produzindo uma base empirica para a discussao
de intervencgdes educativas no contexto escolar.

4. Resultados

O questionario reuniu informagdes sobre planejamento e poupanga,
impulsividade no consumo, influéncia social nas decisdes de compra,
percepgdo de risco, crengas sobre apostas e dominio de conceitos basicos de
matematica financeira. A seguir, os resultados sdo apresentados por blocos
tematicos, buscando destacar padroes de comportamento, percepcdes sobre o
dinheiro e possiveis vulnerabilidades no contexto do letramento financeiro
juvenil.

4.1 Bloco 01: Relacao com o dinheiro

Neste bloco, foram analisadas trés questdes:

Item O01: “Recebo algum dinheiro regularmente (mesada, trabalho ou
presentes).”;

Item 02: “Tenho liberdade para decidir como gastar o dinheiro que recebo.”:

Item 03: “J4 fiquei sem dinheiro antes do final do més por falta de controle.”
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Figura 01: Percentual de respostas sobre Relagdo com o dinheiro.

Item 01 Item 02 Item 03

N

@ Nunca, @ Discordo totalmente. @ Discordo totalmente.

® Raramente. @ Discordo. @ Discordo.

@ As vezes. @ Mem concordo, nem discordo, @ Nem concordo, nem discordo
@ Frequentemente, @ Concordo parcialmente. @ Concordo parcialmente.

@ Sempre. @ Concordo totalmente. @ Concordo totalmente.

@ Nio sei responder. @ Nio sei responder. @ Nio sei responder.

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Este bloco investigou trés aspectos da relagdo dos estudantes com o
dinheiro: o recebimento de recursos com alguma regularidade, a autonomia
para decidir como gasta-los e a ocorréncia de falta de dinheiro antes do final do
periodo esperado. Os resultados indicam que 56,6% dos estudantes recebem
dinheiro com alguma regularidade e que 88,6% afirmam ter liberdade para
decidir como utiliz4-lo. Isso mostra que a maioria ja vivencia, em alguma
medida, situa¢des concretas de uso do dinheiro no cotidiano. Por outro lado,
62,8% relatam ja ter ficado sem recursos antes do final do periodo previsto por
falta de controle.

Esses dados, em conjunto, mostram que os estudantes ja participam de
decisdes financeiras no dia a dia, mas ainda apresentam dificuldades para
administrar os proprios recursos de forma consistente. Assim, a autonomia
declarada nd3o se traduz, necessariamente, em planejamento e controle
financeiro no curto prazo.

4.2 Bloco 02 — Planejamento, Metas e Reservas

Neste bloco, foram analisadas quatro questdes:

Item 04: “Antes de gastar, penso se esse dinheiro fara falta para algo mais
importante depois.”;

Item 05: “Tenho o habito de separar uma parte do dinheiro que recebo, mesmo
que seja pouco.”;
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Item 06: “Tenho um objetivo financeiro definido para o qual estou juntando
dinheiro.”;

Item 07: “Quando surge um gasto inesperado, ndo tenho de onde tirar o
dinheiro.”

Figura 02: Percentual de respostas sobre Planejamento, Metas e Reservas.

Item 04 Item 05 Item 06 Item 07

Q
18,2%
@ Discordo totalmente. @ Discordo totalmente @ Discordo totalmente. @ Nunca.
@ Discordo @ Discordo @ Discordo @ Raramente.
@ Nem concordo, nem discordo. @ Nem concordo, nem discordo. @ Nem concordo, nem discordo. @ As vezes.
@ Concordo parcialmente. @ Concordo parcialmente. @ Concordo parcialmente. @ Frequentemente.
@ Concordo totalmente: @ Concordo totalmente @ Concordo totalmente, @ Sempre.

@ Nio sei responder. @ No sei responder. @ N3o sei responder. @ Nao sei responder.

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Os itens deste bloco investigam praticas de planejamento, formagao de
reserva e defini¢do de metas financeiras. Os resultados mostram que 76,3% dos
estudantes afirmam pensar, parcial ou totalmente, se o dinheiro fara falta antes
de gastar. Além disso, 69,0% relatam ter o habito de separar parte do dinheiro
que recebem, e 72,7% indicam possuir algum objetivo financeiro definido. Por
outro lado, no item sobre gastos inesperados, predominam respostas que
apontam fragilidade na capacidade de lidar com emergéncias, o que sugere que
a existéncia de metas e o habito de poupar ainda ndo se convertem, para todos,
em uma reserva efetiva.

De modo geral, o bloco revela uma diferenga entre intengdo e prética.
Os estudantes demonstram preocupagdo com o uso do dinheiro e com objetivos
futuros, mas ainda encontram dificuldade para manter uma reserva que ofereca
maior seguranca diante de despesas inesperadas.

4.3 Bloco 03: Impulsividade e autocontrole

Neste bloco, foram analisadas quatro questdes:
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Item 08: “Promogoes relampago ou notificagdes no celular me levam a comprar
coisas que eu ndo precisava.”;

Item 09: “J& me arrependi de uma compra pouco tempo depois de té-la feito.”;

Item 10: “Quando vejo algo que quero muito, acho dificil resistir & vontade de
comprar.”;

Item 11: “Consigo esperar meses para comprar algo se isso significar pagar um
preco menor.”

Figura 03: Percentual de respostas do bloco 03.
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@ Discordo totalmente @ Discordo totalmente @ Discordo totalmente @ Discordo totalmente

@ Discordo. @ Discordo. @ Discordo. @ Discordo.

@ Nem concordo, nem discordo. @ Nem concordo, nem discordo. @ Nem concordo, nem discordo. @ Nem concordo, nem discordo.
@ Concordo parcialmente. @ Concordo parcialmente. @ Concordo parcialmente. @ Concordo parcialmente.

@ Concordo totalmente. @ Concordo totalmente. @ Concordo totalmente, @ Concordo totalmente,

@ Nao sei responder. @ No sei responder. @ Nio sei responder. @ N3o sei responder.

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Os itens deste bloco investigam situagdes ligadas a impulsividade no
consumo e a capacidade de autocontrole dos estudantes. Os resultados mostram
que 64,2% discordam, total ou parcialmente, de que promogdes relampago ou
notifica¢des no celular os levem a comprar coisas desnecessarias. Apesar disso,
64,1% afirmam j4 ter se arrependido de uma compra pouco tempo depois de
realizd-la, e 51,0% relatam dificuldade para resistir & vontade de comprar
quando veem algo que desejam muito. Ao mesmo tempo, 64,2% dizem
conseguir esperar meses para comprar algo se isso significar pagar um preco
menor. Esse resultado mostra que muitos estudantes conseguem adiar o
consumo quando percebem uma vantagem financeira mais clara.

Em linhas gerais, esses dados indicam que o autocontrole aparece com
mais forca quando ha um beneficio concreto, como economizar na compra. Ja
nas situagdes de desejo imediato, surgem mais sinais de impulsividade, como
dificuldade de resistir e arrependimento posterior.
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4.4 Bloco 04: Informacéao, comparacio e influéncia social

Neste bloco, foram analisadas quatro questdes:

Item 12: “Pesquiso pregos em mais de um lugar antes de fazer uma compra
média ou grande.”;

Item 13: “Consigo perceber quando uma promogao, site ou link parece ser um
golpe ou fraude.”;

Item 14: “Costumo confiar mais em dicas de amigos ou influenciadores do que
em informagdes técnicas.”;

Item 15: “Ver amigos comprando ou usando algo novo me da vontade de
comprar também.”

Figura 04: Percentual de respostas do bloco 04.

Item 12 Item 13 Item 14 Item 15
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18,2%

@ Nunca. @ Discordo totalmente.
@ Raramente @ Discordo @ Discordo totalmente @ Discordo tatalmente
© Asvezes. @ Nem concordo, nem discordo @ Discordo. @ Discordo.
@ Frequentemente. @ Goncordo parcialmente. @ Nem concordo, nem discordo. @ Nem concordo, nem discordo.
® Sempre @ Concordo totalmente @ Concordo parcialmente, @ Concordo parcialmente,
@ Concordo totalmente, @ Concordo totalmente,

@ Nio sei respander. @ Néo sei responder.
@ Nio sei responder. @ Nio sei responder.

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Os itens deste bloco investigam como os estudantes buscam
informacgdes antes de comprar, como percebem riscos no ambiente digital e em
que medida sdo influenciados por outras pessoas. Os resultados mostram que a
comparacao de precos € uma pratica bastante presente entre os participantes.
No Item 12, 81,8% afirmam pesquisar pre¢cos em mais de um lugar antes de
realizar compras médias ou grandes, o que sugere uma postura mais cuidadosa
nesse tipo de decisdo. No Item 13, 86,8% dos estudantes afirmam conseguir
perceber quando uma promocao, site ou link parece ser golpe ou fraude. Esse
resultado indica atencdo ao ambiente digital e confianca para identificar
situacdes suspeitas. Nos itens ligados a influéncia social, os resultados sdo mais
equilibrados. No Item 14, os estudantes ndo demonstram concordancia forte
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com a ideia de confiar mais em amigos ou influenciadores do que em
informagdes técnicas. Ja no Item 15, as respostas mostram que a influéncia dos
amigos esta presente, mas ndo de forma dominante, pois ha distribuigdo mais
equilibrada entre concordancia, discordancia e neutralidade.

Em sintese, o bloco mostra que os estudantes tendem a agir de forma
mais cuidadosa em compras de maior valor e se percebem capazes de identificar
riscos no ambiente digital. Ao mesmo tempo, a influéncia social continua
presente no consumo, ainda que de forma moderada.

4.5 Bloco 05: Risco, investimento e crencas sobre ganho facil

Neste bloco, foram analisadas quatro questoes:

Item 16: “Acredito que existem formas faceis e rapidas de dobrar o dinheiro em
pouco tempo.”;

Item 17: “Entendo que, para ter rendimentos maiores, € preciso aceitar algum
risco de oscilacdo.”;

Item 18: “Acho que apostas ou jogos online sdo uma forma valida de investir
dinheiro.”;

Item 19: “Prefiro guardar dinheiro em algo seguro, mesmo que renda pouco, a
correr riscos maiores.”

Figura 05: Percentual de respostas do bloco 05.
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@ Discordo totalmente
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@ Concordo totalmente.
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@ Discordo totalmente
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@ Concordo totaimente @ Concordo totalmente,
@ Nio sei responder @ Nio sei responder.

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

Os itens deste bloco investigam como os estudantes percebem o risco,
o retorno e a possibilidade de ganhos rapidos. Os resultados mostram que
45,4% discordam da ideia de que existam formas féceis e rapidas de dobrar o
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dinheiro em pouco tempo. Ainda assim, a presenga de respostas neutras ou de
concordancia sugere que parte dos estudantes pode estar mais exposta a crengas
simplificadas sobre enriquecimento rapido. Também se observa uma
compreensao razoavel da relagdo entre risco e retorno. 63,7% reconhecem que,
para obter rendimentos maiores, ¢ preciso aceitar algum nivel de oscilagdo. A
rejeicdo a ideia de apostas ou jogos online como forma de investimento aparece
de maneira quase consensual. 94,5% discordam dessa afirmacdo, o que sugere
distingdo clara, para a maioria, entre investimento e aposta. Além disso, 79,6%
preferem guardar dinheiro em opgdes mais seguras, mesmo que rendam menos,
indicando predominancia de uma postura mais conservadora diante das
escolhas financeiras.

De modo geral, estes resultados mostram que os estudantes tendem a
adotar uma visdo prudente em relagdo ao risco ¢ ao investimento. Ao mesmo
tempo, a adesdo nao tdo alta a rejeicao de promessas de ganho facil indica que
esse ainda é um ponto que merece atengdo na formacgdo financeira.

4.6 Bloco 06: Matematica financeira aplicada

Neste bloco, foram analisadas trés questoes:

Item 20: “Entendo como a inflagdo faz o dinheiro perder valor com o tempo.”;
Item 21: “Tenho dificuldade para entender porcentagens e descontos.”;
Item 22: “Compreendo como os juros compostos fazem uma divida crescer
mais rapidamente ao longo do tempo.”

Figura 06: Percentual de respostas do bloco 06.
ltem 20 Item 21 Iltem 22

@ Discordo totalmente.

@ Discordo totalmente. @ Discordo totalmente.

@ Discordo. ® Discordo. @ Discordo
@ Nem concordo, nem discordo.
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@ Concordo totalmente.
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@ Concordo totalmente,

@ N30 sei respander.

Fonte: Elaborado pelos autores (2026)

@ Concordo parcialmente.
@ Concordo totalmente.
@ Néo seiresponder.
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Os itens deste bloco investigam a percepgao dos estudantes sobre sua
compreensdo de conceitos basicos de matematica financeira. Os resultados
mostram que 67,9% afirmam entender o efeito da inflagdo sobre o valor do
dinheiro e 0 mesmo percentual declara compreender como 0s juros compostos
aumentam uma divida ao longo do tempo. Em relagdo a porcentagens e
descontos, 56,6% ndo relatam dificuldade, embora 32,0% indiquem alguma
limitacdo. O grafico também mostra a presenca de respostas em “ndo sei
responder”, especialmente nos itens sobre inflagdo e juros compostos, o que
sugere inseguranga em parte da amostra.

Sob uma perspectiva ampla, este bloco sugere uma percepcio positiva
sobre a compreensdo desses conceitos, mas com diferengas entre os estudantes,
principalmente em relacdo a porcentagens e descontos. Como se trata de uma
medida baseada em autorrelato, os resultados indicam percep¢do de
compreensdo, € ndo necessariamente dominio efetivo em situagdes praticas.

4.7 Bloco 07: Autoeficacia, ansiedade e orientacao ao futuro

Neste bloco, foram analisadas quatro questdes:

Item 23: “Sinto-me confiante para tomar decisdes financeiras sozinho(a).”;
Item 24: “Falar sobre dinheiro me deixa ansioso(a) ou preocupado(a).”;
Item 25: “Acredito que o que faco com meu dinheiro hoje influencia minha vida
no futuro.”;

Item 26: “Gostaria de ter aulas na escola que me ensinassem a investir e decidir
na pratica.”.

Figura 07: Percentual de respostas do bloco 07.
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Fonte: Elaborado pelos autores (2026)
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Os itens deste bloco investigam a confianca dos estudantes para lidar
com decisOes financeiras, o desconforto em relacdo ao tema do dinheiro, a
percep¢do de que escolhas presentes afetam o futuro e o interesse por
aprendizagem pratica. Os resultados mostram que 58,2% afirmam sentir-se
confiantes para tomar decisdes financeiras sozinhos, enquanto 21,8%
discordam dessa afirma¢do. Em relacdo a ansiedade, 47,3% discordam da ideia
de que falar sobre dinheiro os deixa ansiosos ou preocupados, embora 29,1%
relatem algum nivel de incomodo. Também se observa forte reconhecimento da
relag@o entre presente e futuro nas decisdes financeiras. 78,2% afirmam que o
que fazem com o dinheiro hoje influencia sua vida no futuro. Além disso, 83,7%
demonstram interesse em ter aulas na escola que ensinem a investir e decidir na
pratica. O grafico mostra que esses dois ultimos itens concentram as respostas
mais positivas do bloco, enquanto a confianga para decidir sozinho aparece de
forma mais distribuida.

Em termos gerais, esse conjunto de dados sugere que os estudantes
reconhecem a importancia da educagdo financeira e demonstram disposi¢do
para aprender mais sobre o tema. Ao mesmo tempo, a confianga para decidir
por conta propria ainda parece menos consolidada do que o interesse por
formacao pratica.

5. Discussao

Os resultados sugerem que a autonomia financeira dos estudantes
aparece antes da consolidac@o de habitos de organizagdo. Muitos participantes
afirmam ter liberdade para decidir como gastar o dinheiro que recebem, mas
uma parcela importante também relata ja ter ficado sem recursos antes do
periodo esperado e ndo ter reserva para lidar com imprevistos. Esse contraste
indica que o contato com o dinheiro e a liberdade de escolha nao sdo suficientes,
por si s6, para produzir habitos eficientes de planejamento financeiro. Essa
interpretacdo se aproxima do que mostra o Raio X do Investidor Brasileiro, ao
apontar que parte expressiva da populagdo adulta ainda encontra dificuldade
para transformar renda, economia e intencdo de poupar em organizacao
financeira mais estavel (ANBIMA, 2025).

Outro ponto relevante ¢ a coexisténcia entre prudéncia e impulsividade.
Em véarios momentos, os estudantes demonstram comportamentos cuidadosos,
como comparar pregos, reconhecer riscos de golpes e preferir opgdes mais
seguras. Ao mesmo tempo, aparecem sinais de impulsividade, como
arrependimento ap6s compras, dificuldade de resistir ao desejo de consumir e
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influéncia moderada do ambiente social. Isso sugere que o comportamento
financeiro juvenil ndo ¢é homogéneo. Embora possam apresentar
comportamentos mais racionais em situa¢des planejadas, demonstram maior
vulnerabilidade em contextos marcados por desejo imediato, estimulo social ou
apelo do consumo. Nessa dire¢do, Paranhos e Vieira (2021) destacam que a
educagdo financeira ndo depende apenas de calculos e planilhas, mas também
da formagdo de habitos, comportamentos e valores.

Os dados também mostram que a percepgdo de competéncia ndo
coincide, necessariamente, com dominio para aplicagdo pratica e efetiva.
Muitos estudantes afirmam entender conceitos como inflagdo e juros
compostos, além de se declararem relativamente confiantes para tomar decisdes
financeiras sozinhos. No entanto, surgem dificuldades em porcentagens e
descontos, respostas de inseguranga ¢ diferengas importantes entre os
participantes. Esses resultados expressam, em grande parte, uma percepcdo de
compreensdo, ¢ ndo uma medida objetiva de desempenho. Essa leitura ¢
coerente com a ideia de que o letramento financeiro envolve conhecimento,
atitudes e comportamentos, que nem sempre se desenvolvem ao mesmo tempo
(GIORDANO, ASSIS e COUTINHO, 2019).

Por fim, o interesse elevado por aulas praticas de educagdo financeira
reforga a existéncia de uma demanda formativa clara. Os estudantes ndo apenas
reconhecem a importancia do tema, mas também parecem perceber que ainda
ha muito a aprender sobre planejamento, risco, investimento e uso do dinheiro
no cotidiano. Esse resultado ¢ relevante porque mostra abertura para
intervencdes pedagogicas mais aplicadas. Possar e Mossin (2024) defendem
que a educagdo financeira escolar precisa ultrapassar uma abordagem restrita
as financas pessoais e contribuir para uma leitura mais critica da realidade.
Nesse sentido, o interesse dos estudantes por atividades praticas sugere que a
escola pode atuar como espaco de mediagdo entre conhecimento conceitual e
comportamento financeiro, fortalecendo o letramento financeiro ainda na
juventude.

Nesse contexto, a OBInvest pode ser compreendida como uma
estratégia pedagogica para o fortalecimento do letramento financeiro juvenil.
Muniz Junior, Passos e Santos (2024) mostram que a olimpiada foi desenhada
para contribuir para o desenvolvimento de uma Educagdo Econdmico-
Financeira de estudantes do Ensino Médio, com metodologia centrada na
investigacdo, na leitura critica e na aprendizagem mediada por tecnologia,

157



oferecendo textos, videos, simuladores e situagdes-problema que aproximam
os conteudos financeiros da realidade dos participantes.

Nesse sentido, iniciativas educacionais como a OBlInvest, que integram
contetudos conceituais, analise critica e situagoes praticas de decisdo financeira,
ganham importancia ao oferecer pros estudantes experiéncias capazes de
aproximar o conhecimento tedrico das decisdes cotidianas, contribuindo para
reduzir vulnerabilidades financeiras e fortalecer a autonomia econémica dos
jovens ainda no periodo escolar.

6. Consideracoes Finais

Os resultados desse estudo indicam que, embora os estudantes ja lidem
com decisdes financeiras no cotidiano e demonstrem comportamentos racionais
em algumas situa¢Ges, ainda persistem fragilidades relacionadas ao
planejamento financeiro, a aplicacdo pratica de conceitos de matematica
financeira e a distin¢do entre aposta e investimento. Os dados também sugerem
diferencas entre a confianga que parte dos estudantes demonstra em relagdo as
proprias decisdes € o dominio efetivo de conteudos necessarios para escolhas

financeiras mais consistentes.

Apesar dessas limitagdes, a pesquisa também revelou aspectos
positivos, como a percepcao de que as escolhas financeiras atuais afetam o
futuro e o forte interesse por atividades praticas de aprendizagem. Esses
resultados indicam a existéncia de espaco para intervengdes pedagdgicas que
articulem conteudos conceituais, reflexdo critica e situacdes concretas de
tomada de decisao.

Embora o estudo esteja restrito a uma amostra especifica e baseado em
autorrelato, os achados contribuem para compreender como o letramento
financeiro se forma no ambiente escolar a partir da integracdo entre
conhecimento, atitudes e comportamentos. Sendo assim, podemos inferir que
iniciativas como a OBInvest mostram-se relevantes por aproximar o ensino de
financas da realidade dos estudantes e favorecer uma aprendizagem mais
aplicada.

Por fim, entendemos que esse estudo evidencia a coexisténcia entre
autonomia nas decisodes cotidianas, fragilidades no planejamento financeiro e
interesse por experiéncias de aprendizagem mais praticas. Esses resultados
reforcam a importancia de agdes educativas voltadas ao tema desde a juventude
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¢ destacam o papel da escola na formagdo de competéncias financeiras
relevantes para a vida adulta.
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Orientador: Gilberto Gil F. G. Passos
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de Investimentos, criada em 2020, coordena a iniciativa com apoio do
CNPq, orientando estudantes de extensdo e bolsistas de Iniciagdo
Cientifica Junior de escolas publicas. Possui trajetoria consolidada em
olimpiadas cientificas, com atuacdo no POTI/IMPA e na ampliagdo da
OBMEP, além de experiéncia em producdo de material didatico e
formacdo de professores. Desde 2024, integra o Forum de Olimpiadas
Cientificas do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagcdo (MCTI).
Sua atuagdo integra educa¢do matematica, educacdo financeira,
tecnologia e pesquisa aplicada, com foco na democratizagdo da formagao
cientifica na escola publica brasileira.
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Wagner é graduado em Matematica pela
Universidade do Estado do Rio de Janeiro
(UERJ), mestre em Matemadtica pela
Universidade Federal do Estado do Rio de
Janeiro (UNIRIO) e professor EBTT do
CEFET-RJ. Atua na area de Ensino de
Matematica, tendo como interesses:
Educacdao  Financeira e  Estatistica,
Letramento Financeiro e Estatistico, Livros
Didaticos, BNCC ¢ Formacao de
Professores. Na OBlInvest, atua como coordenador e orientador de
estudantes de ensino médio do projeto de extensdo, integra a comissao
pedagogica desde a criagdo da olimpiada, participando da elaboragao,
discussao e qualificagdo de suas diretrizes formativas e avaliativas. Nesta
obra, sua contribuicdo foi central na fundamentacdo tedrica, na
organizacao metodologica e na revisao técnico-pedagodgica dos artigos,
especialmente na articulagdo entre educacdo matematica, referenciais
curriculares e analise educacional.
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Autores Estudantes

1. Angelo Henrique Medeiros Lopes
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IFMG - Instituto Federal de Minas Gerais,
institui¢ao publica federal, no campus Sao Jodao
Evangelista (MG), onde concluiu o Ensino
Médio em 2024. Ao longo de sua trajetéria
escolar, participou de aproximadamente sete
olimpiadas, conquistando cerca de cinco
medalhas e mengdes honrosas em competigdes
como OBInvest, OBMEP, OIMSF e ONC.

\\ \ ‘ ‘ Nesta coletanea, contribuiu para o artigo “A

. Experiéncia da Construgdo de um Produto

Educacional no ambito da OBInvest
integrando Finangas, Estatistica e Programagao”, participando da construgdo do
aplicativo, da analise dos resultados obtidos e da elaboracgdo do texto que relata
0 processo ¢ o0s objetivos do projeto. Seu trabalho ajudou a articular
programacao, analise de dados e educagao financeira em uma proposta voltada
ao Ensino Médio. Seus principais interesses académicos concentram-se nas
areas de Medicina e Tecnologia.

2. Arthur Marques da Silva

J
[ Arthur Marques da Silva ¢é egresso do Colégio

Brigadeiro Newton Braga, escola publica
localizada no Rio de Janeiro (RJ), onde concluiu
o Ensino Médio em 2025. Ao longo de sua
trajetoria escolar, destacou-se pela intensa
participacdo em olimpiadas do conhecimento,
com mais de 30 premiagdes. Nesta coletinea,
contribuiu para o artigo “Tesouro Direto e
Estruturas das Taxas de Juros nas Avalia¢des da
OBlInvest”, participando da escrita em parceria
com o orientador e colaborando na discussdo de temas como juros, titulos
publicos e educacdo financeira no Ensino Médio. Seu trabalho colaborou para
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a discussdo de conteudos como marcagdo a mercado, inflagdo implicita, risco
de taxa de juros, fazendo uma relagdo com competéncias previstas na BNCC e
com os dominios avaliativos do PISA. Seus principais interesses académicos
concentram-se em Medicina ¢ Economia.

3. Bruno de Souza Almeida

Bruno de Souza Almeida ¢é egresso do Centro
de Exceléncia Professor Abelardo Romero
Dantas, escola publica estadual localizada em
Lagarto (SE), onde concluiu o Ensino Médio
em 2024. Ao longo de sua trajetoria escolar,
participou de mais de 20 olimpiadas e
conquistou diversas premiagdes, incluindo
mengdes honrosas na OMU e na ONHB.
Nesta coletdnea, contribuiu para o artigo
“Desenvolvimento de um  Aplicativo
Educacional articulando Educac¢ado Financeira
‘ ¢ Tecnologia no contexto da OBInvest” que
apresenta o relato de experiéncia do desenvolvimento do aplicativo educacional
MacroLab OBInvest, participando do processo de concepgdo e implementacdo
da ferramenta, da estrutura¢do de suas funcionalidades e da redagdo do texto
académico. Seu trabalho articula indicadores macroeconémicos, visualizagoes
gréficas, calculadora de rentabilidade e glossario financeiro em uma proposta
pedagdgica voltada a Educacdo Financeira. Atualmente, cursa Ciéncia da
Computagdo e tem interesse académico em Tecnologia, Economia e
Matematica.

4. Gabriel Raposo

Gabriel Raposo ¢ estudante do CEFET/RJ —
Unidade Maria da Graga, institui¢do publica
federal, onde ingressou em 2024 no Ensino
Meédio integrado ao curso técnico em Seguranga
do Trabalho. Foi integrante do projeto de
extensdo OBInvest nos anos de 2024 e 2025,
atuando nas atividades de organizacdo e
desenvolvimento da iniciativa no ambiente
escolar. Nesta coletanea, contribuiu com o artigo
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“Discussdo sobre o Letramento Financeiro de estudantes do ensino médio
técnico do CEFET-RJ - campus Maria da Graga e o potencial pedagogico da
OBlInvest” que apresenta um estudo sobre o nivel de letramento financeiro de
estudantes do Ensino Médio e Técnico do CEFET-RJ campus Maria da Graga,
no qual investigou e analisou dimensdes de conhecimento, atitudes e
comportamentos financeiros. Sua trajetoria no projeto ampliou seu interesse
pelo mercado financeiro, levando-o a certificagio ANBIMA CPA-10, e também
reforgou seu interesse pela area de Engenharia de Produg@o, na qual pretende
se especializar para atuar futuramente como engenheiro do trabalho.

5. Jhonatan Kallil Bernabé

Jhonatan Kallil Bernabé é egresso da Escola
Estadual Gongalves Dias, em Ji-Parana,
Rondodnia, onde concluiu o Ensino Médio em
2024. Ao longo de sua trajetdria escolar,
destacou-se pela participagdo e premiagdo em
diversas olimpiadas do conhecimento, como a
OBMEP, OBA, ONC, OBInvest, Olimpiadas
Itabirana, Mandacaru ¢ Canguru de Matematica.
Nesta coletdnea, contribuiu para o artigo
“Contribuigoes das questdes da OBInvest para a
Construcao do Projeto de Vida no Ensino Médio", atuando na escrita, revisao e
em discussdes que articulam educacao financeira e planejamento do futuro. Sua
participacdo no tema também evidenciou como a educacdo financeira pode
contribuir para que os jovens facam escolhas mais conscientes sobre formagao,
trabalho e organizacdo da propria trajetéria. Seus interesses académicos
concentram-se em Matematica, Arte € Economia.

6. Johnny Arthur Francisco Vieira

b ;\‘(ﬁ; Johnny Arthur Francisco Vieira € egresso do IFMG

b7 — Instituto Federal de Minas Gerais, institui¢do
: publica federal, e atualmente cursa Engenharia de
Controle e Automagdo na UFMG, em Belo
Horizonte (MG). Ao longo de sua trajetdria
académica, destacou-se pela participacdo em
aproximadamente 20 olimpiadas, com mais de 15
medalhas e mengdes honrosas em competicdes
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como OBInvest, OBMEP, OBFEP, OIMSF, OBA e ONC. Nesta coletanea,
contribuiu para o artigo “A Experiéncia da Construgdo de um Produto
Educacional no ambito da OBInvest integrando Finangas, Estatistica e
Programacdo”, atuando na construcao do aplicativo, na integragdo de dados do
mercado financeiro ¢ na elaboragdo do relato de experiéncia sobre o uso de
tecnologia no ensino de educagdo financeira. Seus principais interesses
académicos concentram-se em Tecnologia, Engenharia, Economia e
Matematica.

7. José Michael Carvalho

José Michael Carvalho ¢é egresso do Colégio
Estadual Silvio Romero, escola publica
estadual localizada em Lagarto (SE), onde
concluiu o Ensino Médio em 2025. Ao longo
de sua trajetoria escolar, participou de mais de
15 olimpiadas e conquistou premia¢des em
diferentes areas, com destaque para
OBlInvest, OLITEF e OBMEF. Nesta
coletinea, contribuiu para o  artigo
“Desenvolvimento de um  Aplicativo
Educacional articulando Educacao
Financeira e Tecnologia no contexto da OBInvest” que apresenta o relato de
experiéncia do desenvolvimento do aplicativo educacional MacroLab
OBlInvest, participando da concepcdo e implementacdo da ferramenta, da
analise de seus resultados. Seu trabalho colaborou para integrar indicadores
macroeconomicos, recursos interativos e elementos de educagao financeira em
uma proposta voltada a aprendizagem ativa e ao desenvolvimento do
pensamento critico. Seus principais interesses académicos concentram-se em
Tecnologia da Informacdo e Economia, com projeto de formagdo futura em
Ciéncia da Computacgdo na UFS.
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8. Julio Mendes de Lira Alves

Julio Mendes de Lira Alves ¢é bolsista de
Iniciagdo Cientifica Junior, medalhista da
Olimpiada  Brasileira de  Investimentos
(OBInvest) e estudante do Instituto Federal de
Educagdo, Ciéncia e Tecnologia de Pernambuco
(IFPE) — Campus Garanhuns, institui¢@o publica
federal localizada em Garanhuns, Pernambuco.
Aos 18 anos, cursa o 4° ano e desenvolve
interesses académicos nas areas de Educacdo
Financeira, Economia, Gestdo de Capital
Humano, Analise de Comportamento, Analise ¢
Desenvolvimento de Software ¢ Matematica. Participa dos projetos Investidor
TCS e Jovens Empreendedores, desenvolvidos no IFPE, ampliando sua
formagdo em temas ligados ao mundo econdmico e a formagao empreendedora.
Nesta coletanea, contribuiu para o artigo “Uma Analise das Questdes sobre
Inflagdo nas Avaliagdes da OBInvest”, motivado pela percepcdo de que a
auséncia de letramento financeiro ainda constitui uma lacuna importante na
formagdo dos jovens brasileiros. Seu interesse futuro é cursar Ciéncias
Economicas e Ciéncias Contabeis.

9. Lohanna Yanka da Cruz Silva

Lohanna Yanka da Cruz Silva ¢ bolsista de
Iniciagdo Cientifica Junior e medalhista da
Olimpiada  Brasileira de  Investimentos
(OBInvest), egressa do Colégio Militar
Tiradentes V, escola publica situada em Timon,
Maranhao. Concluiu o Ensino Médio em 2025 e
destacou-se por sua participagdo em diversas
olimpiadas do conhecimento, nas quais
conquistou mengdes honrosas e medalhas,
incluindo premiagdes na Olimpiada Brasileira
de Geografia, na OBlInvest, na Olimpiada Nacional de Nanotecnologia, na
Olimpiada Canguru de Matematica e na Olimpiada Brasileira do Saber. Nesta
coletanea, contribuiu para o artigo “Um Estudo das questdes da OBInvest sob
a perspectiva da Matriz de Literacia Financeira do PISA”, participando da
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elaboragdo e discussdo da analise das questdes da olimpiada sob o referencial
de literacia financeira do PISA. Além disso, atuou na constru¢do da versao
preliminar do texto, participando de leituras, debates e revisdes orientadas. Seus
principais interesses académicos concentram-se nas areas de Ciéncias Sociais €
Saude, com perspectiva de formagdo futura no curso de Fisioterapia.
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10. Maria Eduarda Dorneles
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Maria Eduarda Dorneles é egressa do
CEFET/RJ] — Unidade Maria da Graga,
instituicdo publica federal, onde concluiu o
Ensino Médio Técnico Integrado em
Automacdo Industrial (2025). Foi bolsista
de extensdo pelo CEFET-RIJ e participou da
OBInvest nos anos de 2024 e 2025, atuando
na gestdo do projeto e também na producdo
de conteudo como social midia no perfil da
olimpiada no Instagram. Nesta coletanea,
contribuiu com o artigo : “Educagdo
Financeira e a experiéncia de uma estudante

4 ey Extensionista na Olimpiada Brasileira de
Investimentos (OBInvest)”, que apresenta um relato de experiéncia sobre sua
atuacdo no projeto, analisando os impactos da participacdo na OBInvest em
sua formagdo académica, pessoal e comunicativa. Seu trabalho investigou
postagens produzidas para as redes sociais da olimpiada, considerando
aspectos como linguagem, design e engajamento, e evidenciou avangos na
adequacgao ao publico, na comunicagao visual e na compreensao de contetidos
financeiros. A experiéncia também favoreceu o desenvolvimento de
competéncias como comunicagdo, criatividade, organizagdo e gestdo do
tempo, reforcando o papel da OBInvest como iniciativa de democratizagdo da
educagdo financeira e de formacdo cidada. Atualmente, cursa engenharia
elétrica e tem interesse na area de tecnologia e economia.
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